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e Nettoomsattningen for forsta kvartalet 6kade med 10 procent till 2 917 MSEK
(2 646). | lokala valutor 6kade nettoomsattningen for forsta kvartalet med 9
procent

e Rorelseresultatet fran produktomraden? for forsta kvartalet 6kade med 24
procent till 903 MSEK (729). | lokala valutor 6kade rorelseresultatet fran
produktomrdden® med 22 procent

e Rorelseresultatet? 6kade med 23 procent till 972 MSEK (793) for det forsta
kvartalet

e Resultat per aktie (fore utspadning) for forsta kvartalet uppgick till 3:27 SEK
(2:50)

1) Rorelseresultat for Swedish Match produktomraden, vilket exkluderar resultatandel i STG.
2) Rorelseresultat for koncernen inkluderar resultatandel i STG.

VD Lars Dahlgren kommenterar:
Swedish Match levererade en stark férsaljnings- och vinsttillvaxt for det forsta kvartalet.

Forsaljningen okade for alla produktomraden i lokala valutor jamfort med samma period
foregaende ar, totalt med 9 procent, och rorelseresultatet 6kade med 22 procent, med
sarskilt stark utveckling for snus i Skandinavien samt massmarknadscigarrer i USA.

Snusverksamheten i Skandinavien levererade en forsaljningsokning pa 15 procent och
okad lénsambhet, trots en mixférskjutning mot en stérre andel lagprisprodukter i Sverige.

For amerikanskt snus var forsaljningen oférandrad trots minskade volymer, medan bade
rorelsemarginalen och vinsten 6kade.

Vi fortsatter att investera for Generalsnus i USA, och har pabdrjat en expansion till sju
nya storstadsregioner under kvartalet. Vi ser positiva tecken for vara testlanseringar for
snus genom SMPM International i Kanada och St. Petersburg, Ryssland.

Var amerikanska verksamhet for massmarknadscigarrer uppvisade en fortsatt stark
utveckling, med en volymokning pa 36 procent i kvartalet, och férséaljningen okade med
mer &n 20 procent i lokal valuta.

Koncernens strategi ar att vara global ledare inom rokfria produkter, att utveckla var
starka position inom Andra tobaksprodukter (amerikanska massmarknadscigarrer och
tuggtobak) for att maximera langsiktig I16nsamhet, att fortsatta stréava efter "operational
excellence” for Tandprodukter samt att forverkliga Scandinavian Tobacco Groups
potential genom ett aktivt &gande.



Sammandrag av koncernens resultatrakning

MSEK januari-mars helar

2012 2011 2011
Nettoomsattning 2917 2 646 11 666
Rorelseresultat frAn produktomraden®” 903 729 3365
Rorelseresultat” 972 793 3702
Resultat fore skatt 838 665 3180
Periodens resultat 668 533 2538
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3:27 2:50 12:14

1) Exklusive resultatandel i STG.
2) Inklusive resultatandel i STG.

Nettoomséttning och resultat for det forsta kvartalet

Nettoomséttning for det forsta kvartalet 2012 6kade med 10 procent till 2 917 MSEK
(2 646) i forhallande till samma period foregaende ar. Valutaomrékning har paverkat
jamférelsen av nettoomséttningen positivt med 43 MSEK. | lokala valutor 6kade
nettoomsattningen med 9 procent.

Nettoomsattningen for produktomradet Snus Okade for det forsta kvartalet med 13
procent till 1 206 MSEK (1 068) och rorelseresultatet 6kade med 21 procent till 568
MSEK (469) trots betydligt hbégre marknadsinvesteringar bakom snus internationellt. |
lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 11 procent, drivet av den skandinaviska
verksamheten, medan roérelseresultatet 6kade med 21 procent. Rorelsemarginalen for
produktomradet Snus uppgick till 47,1 procent (44,0).

Nettoomséttningen for snus i Skandinavien 6kade med 15 procent jamfort med forsta
kvartalet foregaende ar, med of6randrade volymer. Volymerna paverkades bade av
timing effekter (pask) och av hamstringseffekter. Justerat for dessa effekter berdknas
volymerna i Skandinavien ha o6kat med 1 procent under kvartalet jamfért med samma
period foregaende ar. | USA var nettoomsattningen for svenskt och amerikanskt snus i
lokal valuta oférandrad med cirka 4 procents lagre volymer jamfort med aret innan.

For produktomradet Andra tobaksprodukter tkade nettoomsattningen for det forsta
kvartalet med 16 procent till 675 MSEK (583). | lokal valuta 6kade nettoomsattningen
med 11 procent. Rorelseresultatet 6kade i lokal valuta med 17 procent och det
rapporterade rorelseresultatet oOkade med 21 procent till 297 MSEK (245).
Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av nettoomsattning och rorelseresultat positivt
med 27 MSEK respektive 11 MSEK. Jamfort med det forsta kvartalet féregadende ar
Okade nettoomsattningen och rorelseresultatet kraftigt for verksamheten for amerikanska
massmarknadscigarrer medan nettoomsattningen och rorelseresultatet for tuggtobak
minskade. Rorelsemarginalen for Andra tobaksprodukter 6kade till 44,0 procent (41,9).

Rorelseresultatet fran produktomraden ckade med 24 procent till 903 MSEK (729). |
lokala valutor 6kade rorelseresultatet med 22 procent. Valutaomrakningar har paverkat
jamforelsen positivt med 14 MSEK. Rorelsemarginalen for det forsta kvartalet uppgick till
33,3 procent (30,0). EBITDA-marginalen var 35,9 procent (32,6).

Rorelseresultatet inklusive resultatandelen i STG o6kade till 972 MSEK (793).
Resultatandelen i STG, efter finansnetto och skatt, for det forsta kvartalet uppgick till 69
MSEK (65).

Resultat per aktie, fére utspadning, for det forsta kvartalet uppgick till 3:27 SEK (2:50),
medan resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 3:24 SEK (2:49).



Nettoomsaéttning per produktomrade

forand-

januari-mars ring helar
MSEK 2012 2011 % 2011
Snus 1206 1068 13 4726
Andra tobaksprodukter 675 583 16 2388
Tandprodukter 350 336 4 1346
Ovrig verksamhet 687 659 4 3206
Nettoomsattning 2917 2646 10 11666
Rorelseresultat per produktomrade
forénd-
januari-mars ring helar
MSEK 2012 2011 % 2011
Snus 568 469 21 2181
Andra tobaksprodukter 297 245 21 1049
Tandprodukter 57 58 -2 240
Ovrig verksamhet -19 -43 -105
Rorelseresultat fran produktomraden 903 729 24 3365
Resultatandel i STG" 69 65 6 337
Rorelseresultat 972 793 23 3702

1) Resultatandelen i STG for det forsta kvartalet 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 5 MSEK fore skatt. Resultatandelen

for STG for heldret 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 66 MSEK fére skatt.

For att summera till koncernens resultat foére skatt om 838 MSEK (665) for det forsta
kvartalet ska finansnettot om -134 MSEK (-128) subtraheras fran koncernens

rorelseresultat.

Rorelsemarginal per produktomrade

januari-mars helar
Procent 2012 2011 2011
Snus 47,1 44,0 46,1
Andra tobaksprodukter 44,0 41,9 44,0
Tandprodukter 16,3 17,3 17,9
Roérelsemarginal fr&n produktomraden® 31,0 27,5 28,8
Roérelsemarginal® 33,3 30,0 31,7
1) Exklusive resultatandel i STG.
2) Inklusive resultatandel i STG.
EBITDA per produktomrade
forand-
januari-mars ring  helar
MSEK 2012 2011 % 2011
Snus 611 506 21 2 337
Andra tobaksprodukter 319 265 20 1130
Tandprodukter 67 68 -2 281
Ovrig verksamhet -16 -41 -94
EBITDA fréan produktomraden 980 797 23 3655
Resultatandel i STG" 69 65 6 337
EBITDA 1049 862 22 3992

1) Resultatandelen i STG for det forsta kvartalet 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 5 MSEK fore skatt. Resultatandelen

for STG for heléret 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 66 MSEK fére skatt.



EBITDA marginal per produktomrade

januari-mars helar
Procent 2012 2011 2011
Snus 50,6 47,4 49,4
Andra tobaksprodukter 47,2 45,4 47,3
Tandprodukter 19,0 20,3 20,9
EBITDA marginal fr&n produktomraden” 33,6 30,1 31,3
EBITDA marginal® 35,9 32,6 34,2

1) Exklusive resultatandel i STG.
2) Inklusive resultatandel i STG.

Snus

Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar det
betydligt fler man som konsumerar snus &n som roker cigaretter. Den norska
marknaden, som ar mindre &n den svenska, har under de senaste aren uppvisat en stark
tillvaxt. USA &r varldens storsta snusmarknad matt i antal dosor och ar ungefar fem
ganger s stor som den skandinaviska marknaden. | Sverige och Norge ar Swedish
Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match val positionerat som den tredje storsta
aktéren pa marknaden. De stOrsta varumarkena i Sverige ar General, Ettan, Grovsnus,
Goteborgs Rapé, Catch och Kronan och i USA Red Man, Longhorn och Timber Wolf.

Det forsta kvartalet

| lokala valutor 6kade nettoomséattningen for produktomradet Snus under forsta kvartalet
med 11 procent jamfort med samma kvartal foregaende &r. Den rapporterade
nettoomsattningen 6kade med 13 procent till 1206 MSEK (1 068) och rapporterat
rorelseresultat uppgick till 568 MSEK (469). | Skandinavien forbattrades bade
nettoomsattning och rorelseresultat under det forsta kvartalet jamfort med samma kvartal
foregdende ar. | USA var nettoomsattning och rorelseresultat for svenskt och
amerikanskt snus oforandrat jamfort med det forsta kvartalet foregaende ar.

| Skandinavien var leveransvolymerna, matt i antalet dosor, oférandrade under det forsta
kvartalet jamfort med samma period foregaende ar. Den 1 januari 2012 hojdes den
viktbaserade tobaksskatten pa snus i Sverige med 13,7 procent. Detta, i kombination
med prishojningar, resulterade i en hamstring i handeln under det fjarde kvartalet 2011
pa cirka 2 miljoner dosor, och en lagerneddragning i handeln under det forsta kvartalet.
Lagerneddragningen i handeln i Sverige kompenserades av starka leveransvolymer till
Norge. Justerat for paskeffekter och hamstringseffekter infor arsskiftet berdaknas
leveransvolymerna i Skandinavien ha 6kat med ungefar 1 procent jamfort med forsta
kvartalet foregaende ar. Nettoomsattningen i Skandinavien ¢kade med 15 procent for det
forsta kvartalet. Rorelseresultat och rorelsemarginal i Skandinavien 6kade for det forsta
kvartalet jamfort med samma period féregaende ar.

| USA var nettoomséattningen for produktomradet Snus oftrandrat i lokal valuta for det
forsta kvartalet jamfort med foregdende ar. Leveransvolymerna i USA, raknat i antal
dosor, minskade med 4 procent jamfort med foregdende ars forsta kvartal.
Rorelseresultatet for amerikanskt snus 6kade, men inklusive de 6kade investeringarna
for svenskt snus i USA var rorelseresultatet oférandrat. Trenden for snusvarumarket
General i USA ar positiv och Swedish Match fortsatte att expandera distributionen under
kvartalet. General lanseras nu i ytterligare sju stader och finns for narvarande i mer an
4 500 butiker i USA.

" Svenskt snus ar fuktigt snus som tillverkas med hjélp av en speciell upphettningsteknik som liknar en
pastoriseringsprocess till skillnad fran annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.



Rorelsemarginalen for produktomradet i sin helhet uppgick till 47,1 procent (44,0).

Andra tobaksprodukter

Produktomradet Andra tobaksprodukter bestar av amerikanska massmarknadscigarrer
och tuggtobak. Swedish Match ar en av de storsta aktérerna pa den amerikanska
marknaden for massmarknadscigarrer med valkanda varumarken sasom White Owl,
Garcia y Vega och Game by Garcia y Vega. Swedish Match marknadsfér cigarrer i alla
storleks- och prisklasser pa den amerikanska marknaden fér massmarknadscigarrer.
Swedish Match ar den storsta aktoren i USA for tuggtobak och produkten séaljs framforallt
i de sOdra delstaterna. Starka varuméarken ar Red Man och Southern Pride. Marknaden
for tuggtobak visar en nedatgaende trend.

Det forsta kvartalet

| lokal valuta 6kade nettoomsattningen under det forsta kvartalet for produktomradet
Andra tobaksprodukter med 11 procent jamfort med samma period féregdende ar och
rorelseresultatet 6kade med 17 procent, framst till foljd av stark tillvaxt for amerikanska
massmarknadscigarrer. Rapporterad nettoomsattning for produktomradet uppgick till 675
MSEK (583) och rapporterat rorelseresultat var 297 MSEK (245). Rorelsemarginalen
uppgick till 44,0 procent (41,9).

Under det forsta kvartalet 6kade volymerna av massmarknadscigarrer i USA med 36
procent och nettoomséattningen dkade med mer an 20 procent i lokal valuta jamfort med
samma period féregaende ar. Bakom den starka utvecklingen for massmarknadscigarrer
ligger fortsatta framgangar for bolagets nyare produkter. De nya "sweets’-cigarrerna i
FoilFresh®-forpackning, fortsatter att bidra mest till den starka volymtillvaxten.
Lanseringen av White Owl Silver och en kraftig volymtillvaxt for mindre cigarrer under
varumarket Game har aven bidragit till volymtillvéaxten under kvartalet. Rorelseresultatet
och rérelsemarginalen 6kade jamfort med foregaende ar.

For tuggtobak i USA minskade nettoomsattningen i lokal valuta med 3 procent under
forsta kvartalet och aven rorelseresultatet minskade. Leveransvolymerna av produkter
under Swedish Match varumarken minskade med 11 procent medan volymerna for
kontraktstillverkning var over foregaende ars niva, till foljd av lagerjusteringar under
tidigare kvartal.

Tandprodukter

Swedish Match ar marknadsledande pa ett flertal marknader for tandstickor.
Varumarkena ar mestadels lokala och mycket starka pa respektive hemmamarknad.
Exempel pa varuméarken ar Solstickan, Fiat Lux, Swan, Tres Estrellas, Feudor och
Redheads. Swedish Match storsta varumarke for engangstandare &r Cricket.
Koncernens stoérsta marknad for tdndare ar Ryssland.

Det forsta kvartalet

Under det forsta kvartalet uppgick nettoomsattningen till 350 MSEK (336). | lokala valutor
Okade nettoomséattningen med 4 procent. Rorelseresultatet uppgick till 57 MSEK (58) och
rérelsemarginalen uppgick till 16,3 procent (17,3).

For tandarverksamheten oOkade nettoomséttning och roérelseresultat under det forsta
kvartalet i lokala valutor jamfort med forsta kvartalet forgdende ar, till folid av kraftigt
Okade volymer. FOr tandsticksverksamheten minskade nettoomsattning och
rorelseresultat i lokala valutor, vilket framst berodde pa en svagare landsmix och lagre
volymer.



Ovrig verksamhet
Ovrig verksamhet omfattar framst distribution av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden och koncerngemensamma kostnader.

Det forsta kvartalet

Nettoomsattningen for Ovrig verksamhet for det forsta kvartalet uppgick till 687 MSEK
(659). Rorelseresultatet uppgick till -19 MSEK (-43). Rorelseresultatet for Ovrig
verksamhet paverkades under det forsta kvartalet 2012 positivc av en engangsintakt
relaterad till uppségningen av distributionsavtal avseende den avyttrade
piptobaksverksamheten. Under det forsta kvartalet 2011 inkluderade rorelseresultatet en
omstruktureringskostnad hanforlig till en organisationsforandring.

Scandinavian Tobacco Group

Scandinavian Tobacco Group (STG) bildades den 1 oktober 2010, efter en
sammanslagning av Scandinavian Tobacco Group A/S tobaksverksamheter och Swedish
Match verksamheter for maskintillverkade cigarrer i Europa, amerikanska
premiumcigarrer och piptobak. Det danska bolaget Skandinavisk Holding A/S &ger 51
procent av aktierna i STG och de resterande 49 procenten ags av Swedish Match. STG
ar varldens storsta tillverkare av cigarrer, varldsledande inom piptobak och har en stark
marknadsposition inom finskuren tobak i Skandinavien och i USA. Nagra av STG:s
ledande varuméarken &r Café Creme, La Paz, Henri Wintermans, Macanudo, CAO,
Partagas (USA), Cohiba (USA), Erinmore, Borkum Riff, Colts och Tiedemanns. Den 1
mars 2011 forvarvade STG Lane Limited i USA (Lane) frAn Reynolds American, Inc.
Lane tillverkar piptobak, finskuren tobak och ’little cigars”.

For STG:s resultatrakning i sammandrag, se not 3.

Resultatet for STG, och darmed Swedish Match rapporterade resultatandel i STG, kan
for vissa rapporteringsperioder vara delvis baserat pa estimat till féljd av olika tidsplaner
for rapporteringen. Eventuella skillnader mellan sddana estimat och det faktiska utfallet
for STG for perioden justeras i den efterfoljande rapportperioden.

Det forsta kvartalet

Scandinavian Tobacco Groups nettoomséattning 6kade med 13 procent till 1 334 MDKK
(1 179) for det forsta kvartalet jamfort med samma kvartal foregaende ar. | lokala valutor,
exklusive effekterna fran forvarvet av Lane, 6kade nettoomséttningen med 5 procent.
Rapporterad EBITDA uppgick till 258 MDKK (235).

For premiumcigarrer 6kade nettoomsattningen till foljd av hogre leveransvolymer, och
procentuellt 6kade rorelseresultatet mer &n nettoomsattningen, till féljd av realiserade
synergier och volymodkningen. Forsaljning genom postorder och internet uppvisade en
sarskild stark 6kning under kvartalet.

Marknadsnedgangen for massmarknadscigarrer i Europa fortsatte under kvartalet, delvis
driven av inférandet av rokforbud i hotell, restauranger och caféer i Belgien. STG:s
leveranser paverkades ocksa negativt av en strejk i fabriken i Houthalen. Trots detta
Okade nettoomsattning och rorelseresultat och STG tog marknadsandelar i
nyckelmarknader.

For piptobak och finskuren tobak minskade nettoomsattning och rorelseresultat nagot,
framst pa grund av volymminskningar till exportmarknader, medan den starka
utvecklingen i Europa fortsatte.



Lane levererade enligt forvantan under det forsta kvartalet for den amerikanska
hemmamarknaden, medan volymer till exportmarknader for piptobak och ’little cigars” var
lagre an forvantat vilket paverkade nettoomsattning och EBITDA negativt.

Det forsta kvartalet 2012 inkluderar Lanes verksamhet for tre manader, medan det under
det forsta kvartalet 2011 endast inkluderades en manad. Det foérsta kvartalet 2011
inkluderade ocksa en manad av nettoomsattning och EBITDA for cigarrvarumarken i
Australien som avyttrades under det kvartalet. | jamférbara termer 6kade EBITDA med 3
procent for STG totalt.

Finansnetto for kvartalet 6kade till 33 MDKK (10), till félid av en hogre nettolaneskuld
efter forvarvet av Lane, Okade rantekostnader och negativa valutaeffekter. Den
rapporterade skattesatsen for kvartalet var 26,1 procent. Periodens resultat uppgick till
117 MDKK (112) inkluderat en positiv justering om 17 MDKK (2) avseende skillnader
mellan estimat och faktiskt utfall for perioden innan.

Swedish Match resultatandel i STG uppgick till 69 MSEK (65).

Pa STG:s arsstamma den 26 april 2012 beslutades om utdelning pa 350 MDKK till
aktiedgarna och Swedish Match erhdll utbetalning av sin andel av utdelningen, 204
MSEK, den 27 april.

Skatter

For det forsta kvartalet uppgick koncernens skattekostnad till 170 MSEK (132), vilket
motsvarar en skattesats pa 20.3 procent (19.9). Skattesatsen exklusive resultatandel i
intressefdretag och joint ventures uppgick till 22 procent (22).

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning for det forsta kvartalet uppgick till 3:27 SEK (2:50),
medan resultat per aktie efter utspadning uppgick till 3:24 SEK (2:49).

Avskrivningar

For det forsta kvartalet uppgick de sammanlagda avskrivningarna till 77 MSEK (68) varav
avskrivningar pa materiella tillgdngar uppgick till 62 MSEK (55) och avskrivningar pa
immateriella tillgangar uppgick till 14 MSEK (13).

Finansiering och kassaflode

For det forsta kvartalet uppgick kassaflodet fran den l6pande verksamheten till 307
MSEK jamfort med 523 MSEK for foregdende ar. De framsta orsakerna for det minskade
kassaflodet fran den lopande verksamheten under det forsta kvartalet 2012 jamfort med
samma period 2011 ar storre tobaksskattebetalningar relaterat till hamstring vid slutet av
2011.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar under det forsta kvartalet uppgick till 39
MSEK (52).

Finansiella kostnader, netto, for det forsta kvartalet 6kade till 134 MSEK (128).

Per den 31 mars 2012 uppgick nettolaneskulden till 8 733 MSEK jamfort med 8 886
MSEK per den 31 december 2011.

Under det forsta kvartalet aterkopte Swedish Match egna aktier for 230 MSEK netto.
Under det forsta kvartalet upptogs nya obligationslan om 463 MSEK. Amortering av lan
under samma period uppgick till 759 MSEK. Per den 31 mars 2012 hade Swedish Match
9 744 MSEK i rantebarande lan exklusive formansbestamda pensionsforpliktelser jamfort
med 10 038 MSEK per den 31 december 2011. Under 2012 forfaller 556 MSEK av de
rantebarande lanen till betalning. Outnyttjade garanterade kreditl6ften uppgick per den 31
mars 2012 till 1 415 MSEK.



Likvida medel uppgick till 2 226 MSEK vid periodens slut jamfort med 2 533 MSEK per
den 31 december 2011.

Medelantal anstallda i koncernen
Medelantalet anstéllda i koncernen under det forsta kvartalet var 3 824 jamfort med
3 880 for helaret 2011.

Aktiestruktur

Under det forsta kvartalet aterkdptes 1,4 miljoner egna aktier for 367 MSEK till ett
genomsnittspris av 250:52 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstamman 2011.
Under det forsta kvartalet salde Swedish Match 0,9 miljoner aterképta egna aktier till ett
genomsnittspris om 144:71 SEK, om totalt 137 MSEK, till foljd av optionsinlésen. Sedan
aterkopen startade har aterkopta aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 100:87 SEK.

Per den 31 mars 2012 var bolagets innehav 9,3 miljoner aktier, motsvarande 4,39
procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestaende aktier, netto uppgick
per den 31 mars 2012 till 203,7 miljoner. Dessutom har Swedish Match per den 31 mars
2012 utstallda kopoptioner motsvarande 4,0 miljoner aktier med lI6senperioder successivt
under 2012-2015.

| april 2012, har ytterligare 123 000 egna aktier aterkopts for 33 MSEK till ett
genomsnittspris av 267:66 SEK.

Arsstamman och aterkép av egna aktier

Arsstamman den 2 maj 2012 omvalde Andrew Cripps, Karen Guerra, Conny Karlsson,
Robert F. Sharpe, Meg Tivéus och Joakim Westh som styrelseledaméter. Conny
Karlsson omvaldes som styrelseordférande och Andrew Cripps som vice ordférande i
styrelsen.

Arsstamman beslutade i enlighet med styrelsens férslag om utdelning med 6:50 SEK per
aktie om totalt 1 324 MSEK, baserat pa antalet utestaende aktier per den 31 mars, 2012.
Dessutom beslutades om indragning av 7 miljoner tidigare aterkdpta aktier med samtidig
fondemission utan utgivande av nya aktier med ett belopp motsvarande nedséattningen av
aktiekapitalet genom de indragna aktierna. Genom denna senare transaktion minskar
inte bolagets aktiekapital genom indragningen av aktier. Det totala antalet aktier i bolaget
fore indragningen av aktier i bolaget fére indragningen av aktier uppgar till 213,0 miljoner
och det totala antalet utestaende aktier per den 2 maj var 203,5 miljoner.

Stamman bemyndigade dven styrelsen att besluta om att fore nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, forvarva hogst sd manga aktier att bolagets innehav vid var tid inte
dverstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Forvarv skall ske pa NASDAQ OMX
Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet, d v s intervallet
mellan hogsta kopkurs och lagsta saljkurs. Styrelsen har fattat beslut om att genomféra
aterkbp av egna aktier under perioden fram till nasta arsstamma 2013 inom detta
mandat.

Framtidsutsikt
For helaret 2012 forvantar vi oss fortsatt tillvaxt med 6kad omsattning och rorelseresultat,
drivet av produktomradena Snus och Andra tobaksprodukter.

Under aret kommer vi att fortsatta vara investeringar i svenskt snus utanfor
Skandinavien. | USA kommer vi att expandera distributionen och investera ytterligare i
marknadsfdringsaktiviteter for att 6ka kannedomen om det svenska snuset General.
Inom SMPM International planeras minst en testmarknad till under aret.



Vi forvantar oss att bade den skandinaviska snusmarknaden och marknaden for
amerikanskt snus i USA kommer att fortsatta att vaxa i volym under 2012.

Inom amerikanska massmarknadscigarrer kommer vi att lansera nya innovativa
produkter och vi forvantar oss att fortsatt vaxa snabbare &n marknaden som helhet och
Oka forsaljning och vinst i lokal valuta. Marknadstrenden med sjunkande volymer for
tuggtobak i USA forvantas fortsatta.

Skattesatsen for 2012, exklusive engangsposter samt resultatandel i intresseféretag och
joint ventures, forvantas vara pa en niva om 22 procent.

Swedish Match langsiktiga finansiella strategi och utdelningspolicy ar oférandrad och vi
avser att aven framledes aterféra medel som inte behdvs inom verksamheten till
aktieagarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat star bolaget infor kraftig
konkurrens och denna kan komma att oka i framtiden. For att nd framgang maste
Swedish Match framgangsrikt marknadsféra sina varumarken samt forutse och svara pa
nya konsumenttrender. Restriktioner for reklam och marknadsforing kan dock forsvara
motverkandet av fOrlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan
komma att utveckla och marknadsfora nya produkter som blir framgangsrika vilket kan fa
en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har en betydande del av sin produktion och forséljning i USA samt i
Brasilien, Norge och medlemslander inom EMU. Darmed kan kursférandringar i euro,
norska kronor, brasilianska real och framfor allt i amerikanska dollar komma att ha en
ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassaflode, finansiella stallning
eller relativa konkurrensformaga. Sadan paverkan kan forekomma bade i lokala valutor
eller nar valutorna omréaknas till svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Forandringar i lander dar koncernen har verksamhet gallande regleringar som relaterar
till tobaksskatt och andra skatter samt marknadsféring, forsaljning och konsumtion av
tobaksprodukter kan komma att ha en ogynnsam effekt pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se
Forvaltningsberattelsen i Swedish Match publicerade arsredovisning for 2011.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) & moderbolag i Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets nettoomséttning for forsta kvartalet uppgick till 14 MSEK (13). Resultat
fore skatt uppgick till 676 MSEK (-310) och nettoresultatet for forsta kvartalet uppgick till
781 MSEK (-229).

Moderbolagets intékter harror framst fran utdelningar och erhdllna koncernbidrag. Under
det forsta kvartalet erhdll moderbolaget utdelningar uppgaende till 1 077 MSEK (-).

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och
inkluderar en vasentlig del av koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan har fasta
rantesatser vilket innebar att en forandring av marknadsrantor foljaktligen skulle ha en
ringa inverkan pa moderbolagets resultat.

Inga investeringar i materiella anlaggningstillgangar har gjorts under det forsta kvartalet
2012 och inte heller under 2011. Under det forsta kvartalet har investering om 9 MSEK
(7) gjorts avseende inférande av ett nytt affarssystem fér koncernen.



Kassaflodet for perioden var noll (0) da moderbolaget inte har behallningar i kassa och
bank.

Under det férsta kvartalet har nya obligationslan om 463 MSEK upptagits och amortering
av lan uppgick till 759 MSEK. Under perioden har moderbolaget aterkopt egna aktier for
367 MSEK (1 180) och salt 0,9 miljoner (0,5) aterkopta egna aktier fér 137 MSEK (67).

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande forvantningar. Aven om ledningen bedomer att
forvantningarna som framgar av saddan framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen
kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den framtidsinriktade
informationen beroende pa bland annat &ndrade marknadsforutsattningar for Swedish
Match produkter och mer generella andrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder och variationer i
valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
Halvarsrapporten for 2012 kommer att publiceras den 20 juli 2012.

Stockholm den 4 maj 2012

Lars Dahlgren
Verkstallande direktor och koncernchef
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Nyckeltal

januari-mars  april 2011- helar
2012 2011 mars 2012 2011
Rorelsemarginal, % 33,3 30,0 32,5 31,7
Operativt kapital, MSEK 7474 6 966 7474 7224
Avkastning pa oPerativt kapital,% 53,8 51,7
EBITDA, MSEK™ 1049 862 4179 3992
EBITA, MSEK? 986 807 3939 3759
Nettolaneskuld, MSEK 8733 8223 8733 8 886
Nettol&neskuld/EBITA” 2,2 2,4
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK® 39 52 232 245
EBITA rantetéckningsgrad 7,5 6,7 7,6 7.4
Exklusive resultatandel i STG
EBITA, MSEK? 918 742 3598 3422
Nettol&neskuld/EBITA” 2,4 2,6
Aktiedata
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3:27 2:50 12:92 12:14
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 3:24 2:49 13:01 12:07
Antal utestdende aktier vid periodens slut 203 655265 209408074 203655265 204172141
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 204 069 318 212807915 206816540 209 001 190
Genomshittligt antal aktier, efter utspadning 205687 877 213857724 205494 079 210 296 918
1) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar.
2) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar.
3) Inklusive investeringar i tillgdngar i skogsplantering om 8 MSEK (7).
Koncernens resultatrdkning i sammandrag
MSEK for- for-
januari-mars andr april 2011- helar andr
2012 2011 % mars 2012 2011 %
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 5769 5158 24 273 23 662
Avgar, tobaksskatt -2 852 -2512 -12 336 -11 997
Nettoomsattning 2917 2646 10 11937 11666 2
Kostnad for salda varor -1 376 -1 298 -5 852 5774
Bruttoresultat 1541 1348 14 6 085 5892 3
Forsaljnings- och administrativa kostnader -635 -617 -2534 -2 516
Resultatandelar i intresseféretag och joint ventures 66 62 331 327
Roérelseresultat 972 793 23 3881 3702 5
Finansiella intékter 6 10 32 37
Finansiella kostnader -140 -138 -562 -560
Finansnetto -134 -128 -529 -523
Resultat fore skatt 838 665 26 3353 3180 5
Skatter -170 -132 -680 -642
Periodens resultat 668 533 25 2673 2538 5
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 667 533 2672 2538
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 1
Periodens resultat 668 533 25 2673 2538 5
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3:27 2:50 12:92 12:14
Resultat per aktie, efter utspédning, SEK 3:24 2:49 13:01 12:07
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Koncernens rapport dver totalresultat

MSEK

januari-mars

april 2011- helar

2012 2011 mars 2012 2011
Periodens resultat 668 533 2673 2538
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens i utlandsk verksamhet -125 -224 41 -57
Omréakningsdifferens éverfort till periodens resultat -1 - -1 0
Effektiv andel av forandringar i verkligt varde pa kassaflddessakringar 64 -48 920 -22
Forandringar i verkligt varde pé kassaflodessakringar dverfort till
periodens resultat - - 0 0
Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner, inkl sérskild
Ioneskatt 114 96 -335 -353
Andel i intresseforetags och joint ventures dvrigt totalresultat -91 -82 81 90
Skatt hanforligt till poster i 6vrigt totalresultat -63 -26 106 143
Periodens ovrigt totalresultat, netto efter skatt -102 -284 -17 -199
Periodens totalresultat 565 249 2 656 2 340
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 565 249 2 655 2339
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 1
Periodens totalresultat 565 249 2 656 2 340

Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK

Immateriella tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag och joint ventures

Ovriga langfristiga finansiella fordringar”

Kortfristiga operativa tillgangar

Ovriga kortfristiga placeringar och kortfristiga finansiella tillgangar
Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder
Ovriga langfristiga finansiella skulder®
Kortfristiga avsattningar

Kortfristiga rantebarande skulder
Ovriga kortfristiga skulder®

Summa eget kapital och skulder

31 mars 2012

31 december 2011

967 992
2032 2076
4415 4481
1320 1395
2916 3031

0 0
2226 2533
13 876 14 507
-1 266 -1 602
2 2
-1264 -1599
1068 1070
8 956 8 535
1616 1787
72 84

531 1283
2 897 3 347

13 876 14 507

1) Inkluderar pensionstillgangar om 68 MSEK (67) och valutakurssakringar om 53 MSEK (62) av moderbolagets obligationslan

upptagna i euro.

2) Inkluderar pensionsskulder om 1 283 MSEK (1 449) och valutakurssékringar om 284 MSEK (247) av moderbolagets

obligationslan upptagna i euro.

3) Inkluderar kortfristiga valutakurssakringar om 26 MSEK (33) av moderbolagets obligationslan upptagna i euro.
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK

januari — mars

2012 2011
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 838 665
Justeringar for resultatandel i intresseféretag och joint ventures -66 -62
Justering for poster som inte ingar i kassafléde m.m. 91 102
Betald inkomstskatt -139 -104
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 724 602
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital -417 -78
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 307 523
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -39 -52
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 1 0
Forvarv avimmateriella tillgangar -9 -8
Investeringar i 6vriga bolag” - -4
Forandring i finansiella fordringar m.m. 2 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -45 -62
Finansieringsverksamheten
Forandring av lan -296 -244
Aterkép av egna aktier -367 -1,180
Av personal inlésta aktieoptioner 137 67
Ovrigt 3 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -523 -1 360
Minskning/6kning likvida medel -262 -899
Likvida medel vid periodens bérjan 2533 3275
Valutakursdifferens i likvida medel -46 -81
Likvida medel vid periodens slut 2226 2 295
1) Investeringar i 6vriga bolag 2011 avser forvarv av 13 procent av aktierna i Secure Vending AB om 4 MSEK.
Rapport over foérandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
MSEK Eget kapital
hénforligt till  Innehav utan
moderbolagets bestammande Totalt eget
aktiedgare inflytande kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2011 -484 2 -482
Periodens resultat 533 0 533
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt -284 0 -284
Periodens totalresultat 249 0 249
Aterkdp av egna aktier -1180 - -1180
Av personal inlésta aktieoptioner 67 - 67
Utgaende eget kapital per 31 mars 2011 -1 349 -1 347
Ingdende eget kapital per 1 januari 2012 -1 602 2 -1 599
Periodens resultat 667 0 668
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -102 0 -102
Periodens totalresultat 565 0 565
Aterkép av egna aktier -367 - -367
Av personal inldsta aktieoptioner 137 - 137
Utgaende eget kapital per 31 mars 2012 -1 266 2 -1 264
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK

januari - mars

2012 2011
Nettoomsattning 14 13
Administrationskostnader -55 -43
Rorelseresultat -41 -30
Resultat fran andelar i koncernforetag 1077 -
Resultat fran andelar i joint ventures - -4
Finansnetto -360 -276
Resultat fore skatt 676 -310
Skatter 105 80
Periodens resultat 781 -229

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

MSEK

januari - mars

2012 2011
Periodens resultat 781 -229
Ovrigt totalresultat
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar 64 -48
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat -17 13
Periodens Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 47 -35
Periodens totalresultat 828 -265
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
MSEK 31 mar 2012 31 mar 2011 31l dec 2011
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 67 51 60
Finansiella anlaggningstillgangar 49 369 50 667 49 373
Omsattningstillgangar 285 512 2172
Summa tillgangar 49 720 51 229 51 605
Eget kapital 20 124 20 200 19 525
Obeskattade reserver 124 1 124
Avsattningar 75 113 71
Langfristiga skulder 27 376 26 704 26 960
Kortfristiga skulder 2 021 4212 4924
Summa skulder 29 472 31029 31955
Summa eget kapital och skulder 49 720 51 229 51 605

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2.

De nya eller andrade IFRS standarder och IFRIC tolkningar, som borjade gélla den 1 januari
2012, har inte haft ndgon vasentlig inverkan pa koncernens resultat eller stallning. | alla 6vriga
avseenden har samma redovisningsprinciper och berédkningsgrunder som anvandes i
arsredovisningen for 2011 tillampats i denna rapport.

Not 2 — Transaktioner med narstaende
Foretagets narstdende parter ar intresseforetag, joint ventures och ledande befattningshavare
med betydande inflytande i foretaget. Ledande befattningshavare med betydande inflytande
omfattar styrelsen och koncernledningen.

Inom ramen for den normala verksamheten genomfér Swedish Match transaktioner med
intresseforetag och joint ventures. Dessa transaktioner ar prissatta enligt marknadsmassiga
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villkor. | slutet av det forsta kvartalet 2012 uppgick fordringar p& dessa bolag till 43 MSEK och
skulder till dessa bolag uppgick till 2 MSEK. Den totala forsaljningen till intresseféretag och joint
ventures under det forsta kvartalet 2012 uppgick till 58 MSEK och totala inkdp fran
intresseféretag och joint ventures uppgick till 19 MSEK.

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver vanliga I6nerelaterade eller
arvodesrelaterade transaktioner har gjorts under perioden.

Not 3 — Scandinavian Tobacco Group

STG:s resultatrakning i sammandrag

januari-mars  foréandring
MDKK 2012 2011 %
Nettoomsattning 1334 1179 13
EBITDA (exklusive engangsposter) 258 243 6
EBITDA 258 235 10
Rorelseresultat 169 161 5
Finansnetto -33 -10
Skatter -35 -40
Periodens nettoresultat 100 110 -9
Justering fran tidigare period” 17 2
Justerat nettoresultat fér perioden 117 112 5
MSEK
Swedish Match resultatandel i STG 69 65 6
1) Justering relaterad till avvikelse mellan estimat och faktiskt utfall for foregdende period.
1)
Kvartalsresultat
MSEK 2012 2011 2010
Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 5769 6262 6208 6033 5158 5471 7044 6676 5870
Avgar, tobaksskatt -2852 -3198 -3198 -3089 -2512 -2671 -3221 -2976 -2588
Nettoomsattning 2917 3064 3011 2944 2646 2801 3823 3701 3282
Kostnad for salda varor -1376 -1515 -1495 -1467 -1298 -1338 -1896 -1805 -1624
Bruttoresultat 1541 1549 1516 1478 1348 1463 1927 1896 1658
Forsaljnings- och adm. kostnader -635 -648 -604 -647 -617 -621 -878 -955 -902
Resultatandelar i intresseforetag och joint
ventures 66 120 71 74 62 -65 1 4 -2
972 1022 983 904 793 777 1049 945 755
Stérre engangsposter
Vinst fran inlésen av
pensionsforpliktelser - - - - - 59 - - -
Realisationsvinst fran verksamheter
som Overforts till STG - - - - - 585 - - -
Rorelseresultat 972 1022 983 904 793 1421 1049 945 755
Finansiella intékter 6 8 10 9 10 8 6 5 8
Finansiella kostnader -140 -142 -140 -140 -138 -207 -134 -134 -115
Finansnetto -134 -134 -130 -131 -128 -199 -128 -129 -106
Resultat fore skatt 838 888 853 773 665 1221 921 816 649
Skatter -170 -183 -169 -157 -132 -148 -192 -180 -130
Periodens resultat 668 705 684 616 533 1074 729 637 519
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 667 705 684 615 533 1073 729 636 519
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 668 705 684 616 533 1074 729 637 519

1) Inkluderar verksamheter som 6verforts till STG for de férsta nio manaderna 2010.
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Nettoomsattning per produktomrade

MSEK 2012 2011 2010
Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Snus 1206 1266 1199 1193 1068 1178 1174 1116 1054
Andra tobaksprodukter 675 578 613 613 583 557 631 664 588
Téandprodukter 350 364 333 313 336 379 352 347 351
Ovrig verksamhet 687 856 866 826 659 687 806 722 615
Nettoomsattning fran produktomraden 2917 3064 3011 2944 2646 2801 2964 2849 2608
Verksamheter som overforts till STGY - - - - - - 859 852 674
Nettoomsattning 2917 3064 3011 2944 2646 2801 3823 3701 3282
1) Nettoomsattning for verksamheter som 6verforts till STG for de forsta nio manaderna 2010.
Rorelseresultat per produktomrade
MSEK 2012 2011 2010
Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1

Snus 568 581 590 540 469 567 592 487 434
Andra tobaksprodukter 297 255 278 272 245 208 259 270 204
Tandprodukter 57 80 59 44 58 87 58 68 66
Ovrig verksamhet -19 -18 -18 -26 -43 -26 -35 -32 -48
Rorelseresultat fran produktomraden 903 898 909 829 729 836 874 793 655

Resultatandel i STG” 69 124 74 74 65 -60 - - -

Verksamhet som dverforts STG? - - - - - - 143 118 73
Delsumma 972 1022 983 904 793 777 1017 911 728

Vinst fran inlésen av pensionsforpliktelser - - - - - 59 - - -

Realisationsvinst fran verksamheter som

overforts till STG - - - - - 585 - - -

Aterforing av avskrivningar for tillgangar

som innehas for forsaljning - - - - - - 32 34 27
Summa storre engangsposter - - - - - 644 32 34 27
Rorelseresultat 972 1022 983 904 793 1421 1049 945 755

1) Resultatandelen i STG for 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om totalt 66 MSEK fore skatt. Resultatandelen i STG for 2010
(fjarde kvartalet) inkluderar omstrukturerings- och transaktionskostnader och férvarvsjusteringar enligt IFRS om 175 MSEK fore skatt.
2) Rorelseresultat for verksamheter som 6verforts till STG for de forsta nio manaderna 2010.

Rorelsemarginal per produktomrade

Procent 2012 2011 2010

Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Snus 47,1 45,9 49,2 45,3 44,0 48,1 50,4 43,6 41,2
Andra tobaksprodukter 44,0 441 45,3 44,4 41,9 37,4 41,0 40,7 34,7
Téandprodukter 16,3 21,9 17,7 13,9 17,3 23,0 16,3 19,6 18,7
Rorelsemarginal fran
produktomrédeniz) 31,0 29,3 30,2 28,2 27,5 29,9 29,5 27,8 25,1
Rorelsemarginal® 33,3 33,4 32,7 30,7 30,0 27,7 26,6 24,6 22,2

1) Exklusive storre engangsposter.
2) Exklusive resultatandel i STG.
3) Inklusive resultatandel i STG.

For information, var vanligen kontakta:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441, Mobil 070 958 0441

Joakim Tilly, Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0213, Mobil 076 860 9597

Emmett Harrison, Senior Vice President Corporate Communications and Sustainability

Kontor 08 658 0173, Mobil 070 938 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt

Kontor +1 804 787 5130, Mobil +1 804 400 1774
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Informationen i denna rapport ar sadan som Swedish Match AB (publ) ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 4 maj 2012 kl. 08.15 (CET).

Swedish Match AB (publ), Box 7179, 103 88 Stockholm
Besoksadress: Vastra Tradgardsgatan 15. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756

www.swedishmatch.com

17


http://www.swedishmatch.com/

