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Q4 2018

Bokslutsrapport
JANUARI - DECEMBER 2018

Q4: Okad nettoomsattning och starka volymer fér rékfria produkter

| lokala valutor 6kade nettoomsattningen med 7 procent for det fjarde kvartalet och med 9 procent
for helaret. Rapporterad nettoomsattning 6kade med 12 procent till 3 301 MSEK (2 951) for det
fjarde kvartalet och med 10 procent till 12 966 MSEK (11 751) for helaret.

I lokala valutor 6kade rorelseresultatet fran produktsegment” med 8 procent fér det fjarde
kvartalet och med 12 procent for helaret. Rapporterat rorelseresultat fran produktsegment 6kade
med 14 procent till 1 246 MSEK (1 096) for det fjarde kvartalet och med 14 procent till 4 936 MSEK
(4 345) for helaret.

Rorelseresultatet uppgick till 1 196 MSEK (1 178) for det fjarde kvartalet och till 4 812 MSEK
(4 592) for helaret.?

Periodens resultat efter skatt uppgick till 925 MSEK (904) for det fjarde kvartalet och till 3 578
MSEK (3 400) for helaret.

Resultatet per aktie 6kade med 6 procent till 5:41 SEK (5:10) for det fjarde kvartalet och med 9
procent till 20:63 SEK (18:88) for helaret. Justerat resultat per aktie®) 6kade med 28 procent till
5:41 SEK (4:24) for det fjarde kvartalet och med 26 procent till 20:63 SEK (16:40) for helaret.

Under 2018 distribuerade Swedish Match 5 423 MSEK till aktiedagarna i form av en ordinarie och en
extra utdelning samt genom aterkop av egna aktier.

Styrelsen foreslar en 6kad utdelning om 10:50 SEK per aktie.

Framtidsutsikten fér 2019 finns pa sidan 12.

1) Rérelseresultatet for Swedish Match produktsegment, vilket exkluderar Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.

2) Helaret 2017 inkluderade stérre engangsposter om 373 MSEK hanforliga till kapitalvinster fran avyttring av aktier i Scandinavian
Tobacco Group (STG) och fran forsaljning av en tomt samt en intakt fran andrad férmansplan. Det fjarde kvartalet 2017
inkluderade stdérre engangsposter om 135 MSEK hanforliga till en kapitalvinst fran avyttring av aktier i STG och en intakt fran
andrad férmansplan.

3) Resultatet per aktie justerat for att exkludera intékter fran STG och stdrre engangsposter.
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VD Lars Dahilgren kommenterar:

2018 — Framsteg i riktning mot var vision

2018 var ett framgangsrikt ar fér Swedish Match med betydande tillvaxt i bade férsaljning och rérelseresultat
fran produktsegment. Medan basaffaren i vara tva storsta produktsegment uppnadde goda resultat sa fortsatte
vara tillvaxtinitiativ att uppvisa en mycket lovande utveckling, med en exceptionell tillvaxt fér ZYN i USA. Vi ser
fler och fler bevis pa en trend dar den globala konsumtionen av nikotinprodukter ror sig bort fran traditionella
cigaretter och de basta alternativen till cigaretter ar rékfria produkter. Vi ser tecken pa en positiv utveckling nar
det galler reglering av rokfria produkter i vissa lander och vi kan konstatera att det tillsammans med var strategi
och vart fokus positionerar oss val i strdvan att uppna var vision. Globalt ar den regulatoriska hallningen
avseende rokfria produkter dock fortfarande oproportionerlig, givet vad dessa typer av produkter visat sig
kunna innebéra i form av skadereduktion och det finns mycket kvar att géra.

Under aret har vi gjort betydande investeringar som langsiktigt starker foéretagets verksamhet och geografiska
narvaro. | USA fortskrider var pagaende fabriksutbyggnad for utékad produktionskapacitet av ZYN enligt plan
och vi férvantar oss en gradvis kapacitetsékning under 2019. En nationell lansering av ZYN i USA &r planerad
till det andra kvartalet. Den mycket starka efterfragan pa ZYN i de vastra delstaterna har foranlett oss att, annu
en gang, besluta om att utéka investeringen av tillverkningskapaciteten. Potentialen for ZYN stracker sig langre
an USA och produkten har nu i begransad skala &ven introducerats i Danmark och i Tjeckien. Utdver
investeringar i verksamheten har vi dven gjort foérvarv under aret. Oliver Twist och Gotlandssnus verksamheter
med rokfria produkter ar utmarkta komplement till var portféli och ger nya dimensioner till vara
produkterbjudanden.

Vad avser Swedish Match finansiella utveckling under 2018 hade produktsegmentet Snus och moist snuff ett
mycket starkt ar med 6kad foérsaljning och 6kat rorelseresultat, bade i svenska kronor och i lokala valutor.
Forsaljning och rorelseresultat 6kade bade i Skandinavien och i USA.

| Skandinavien var marknadstillvaxten robust under aret och tillvaxten i bade Sverige och Norge fortsatte under
det fjarde kvartalet om an i en langsammare takt &n under det ovanligt starka tredje kvartalet. Var volymtillvaxt
har dock slapat efter totalmarknadens marknadstillvaxt. Vi kommer aven fortsattningsvis att vara en aktiv
konkurrenskraftig aktér inom marknadens attraktiva tillvaxtsegment och samtidigt hantera verksamhetens
effektivitet och vinsttillvaxt.

| Sverige var Okat intresse bland konsumenter, intensiv konkurrens, produktinnovationer inom
premiumsegmentet och den mycket varma sommaren faktorer som drev pa marknadstillvéaxten under 2018.
Marknaden fortsatte att vara stabil avseende prissegmenteringen, d.v.s. premiumsegmentet 6kade nagot som
del av totalmarknaden — en dynamik som vanligtvis ar gynnsam for Swedish Match sett till
marknadsandelsutvecklingen. Var marknadsandel minskade dock markant under aret, speciellt under det
andra halvaret. Den strukturella nedgangen inom segmentet for 16ssnus, intensiv konkurrens, bade inom
premium- och lagprissegmentet, och skiftet pa marknaden till segmentet for helvita nikotinportionsprodukter
(all-white) var alla drivande faktorer for vart marknadsandelstapp. | segmentet for nikotinportionsprodukter har
vi noterat en god tillvaxt fér ZYN och vi kommer att fortsatta vara satsningar for att ytterligare starka
varumarkets marknadsnarvaro.

| Norge ar det fortfarande for tidigt att bedoma de langsiktiga konsekvenserna till félid av regleringen for
standardiserade forpackningar, men &nnu har vi inte sett nagon noterbar effekt pa den totala
snuskonsumtionen. Var marknadsandel pa den norska marknaden gick ner under aret, i huvudsak drivet av
produktsegmentsférandringar. Léssnus gick ner relativt kraftigt medan det helvita nikotinportionssegmentet
fortsatte att vaxa och nu utgér mer an 11 procent av den totala norska marknaden enligt Nielsen.

Forsaljning och rorelseresultat for moist snuff i USA 6kade under aret, bade i svenska kronor och i lokal valuta,
i och med att hdgre priser kompenserade for en viss volymminskning. Vi kommer att fortsatta fokusera pa de
snabbast vixande segmenten och det ar positivt att se att vi annu en gang vaxte snabbare an totalmarknaden
inom portionsproduktsegmentet.

Efter flera ar av investeringar for snus och nikotinportionsprodukter utan tobak i USA blev 2018 det férsta aret
som dessa produkter genererade vinst pa denna marknad. ZYN uppvisade en exceptionell volymtillvaxt till
foljd av bade 6kad omsattningshastighet per férsaljningsstélle och en bredare distribution. Aven volymerna fér
snusvarumarket General 0kade trots en betydande minskning i marknadsféringsaktiviteter. Efter dialog med
FDA lamnade vi under det fjarde kvartalet in en férnyad MRTP-ans6kan med kompletterande uppgifter
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gallande General snus, och den 6 februari i &r holl FDA:s vetenskapliga radgivande kommitté, TPSAC, ett
mote for att diskutera Swedish Match ansékan. Vi noterar speciellt FDA:s balanserade kommentarer och ser
fram emot deras slutliga beslut.

Inom Ovriga tobaksprodukter (cigarrer och tuggtobak) fortsatte cigarrer att uppvisa ett gott resultat under aret,
drivet av tillvaxt for mindre "natural-leaf’-cigarrer och “rolled-leaf’-cigarrer. Tillvaxten var dock begransad under
arets sista manader pa grund av svarigheter att sakra tillgdngen pa tobak for “rolled-leaf’-cigarrer.
Problematiken betraffande inkop av tackblad for var portfolj av "rolled-leaf” ar tillfallig men kommer att kvarsta
till dess att en ny skord forvantas finnas tillganglig under senvaren 2019. Baserat pa information om
distributorers leveranser till handeln har vi sett att cigarrkategorin minskade nagot under det fjarde kvartalet,
mest noterbart for sortimentet inom "HTL"-cigarrer (inklusive "HTL” inom lagpris). Vi ar val positionerade pa
cigarrmarknaden med en inriktning pa de snabbvaxande segmenten och vi var en av fa tillverkare som
upplevde volymtillvaxt under det fjarde kvartalet i jamférelse med motsvarande period féregaende ar baserat
pa informationen om distributorers leveranser. Trots att volymtillvaxten inom var cigarrverksamhet minskade
under aret ar det uppmuntrande att se att gynnsamma pris/mix-férandringar inom var portfolj bidrog positivt till
den finansiella utvecklingen fér denna verksamhet med prishdjningar inom vart portfoljsortiment for “rolled-
leaf” genomforda under det forsta halvaret.

Tuggtobak i USA gjorde ett bra &r med en liten 6kning i rorelseresultat i lokal valuta. Vi fortsatte framgangsrikt
att balansera var portf6lj i linje med marknadsskiftet mot lagprisprodukter och vi vaxte snabbare an
marknadsvolymtrenden inom samtliga segment baserat pa distributérers leveransvolymer till handeln. |
Europa fortsatte marknaden fér chew bags att vaxa och vi utvidgade var narvaro pa flertalet marknader.
Foérvarven av V2 Tobacco under 2017 och Oliver Twist under 2018 med deras chew bags och tobacco bits
bidrog positivt till koncernens férsaljning och rérelseresultat.

Tandprodukter hade ett tufft ar da priserna for nylon tyngde den finansiella utvecklingen for tandare. Pris/mix-
effekter inom portfoljen for tandstickor var gynnsam och bidrog till att kompensera for nagot lagre volymer.

Under aret har vi delat ut betydande medel till vara aktiedgare genom utdelningar och aktieaterkop. Vi har
betalat 2 911 MSEK i utdelningar bestadende av en ordinarie utdelning och en extra utdelning till foljd av
avyttringen av det sista kvarvarande aktieinnehavet i STG. Vi aterkopte dven egna aktier for 2 512 MSEK. Pa
den kommande arsstamman kommer styrelsen foresla en ordinarie utdelning om 10:50 SEK.

Sammanfattningsvis var 2018 ett mycket framgangsrikt ar for Swedish Match, med en stark finansiell
utveckling fran vara tva storsta produktsegment. Vi fortsatte att gora framsteg i riktning mot var vision och
gjorde betydande investeringar som starker foretaget pa sikt. Vi ser fram emot ett handelserikt 2019 och ar
redo att méta utmaningar med beslutsamhet och hart arbete for att kunna fortsatta att leverera god avkastning
till vara aktieagare.
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Sammandrag av koncernens resultatrakning

MSEK oktober-december For- helar For-
Omraknat 3ndr. Omraknat 3ndr.
2018 20174 % 2018 20179 %
Nettoomsattning 3 301 2 951 12 12 966 11751 10
Nettoomsattning fran produktsegment® 3214 2 867 12 12612 11410 11
Rorelseresultat fran produktsegment?) 1246 1096 14 4 936 4 345 14
Rorelseresultat, exklusive stérre engangsposter? 1196 1043 15 4812 4219 14
Rorelseresultat 1196 1178 2 4812 4 592 5
Resultat fore skatt 1134 1134 0 4 531 4 353 4
Periodens resultat 925 904 2 3578 3400 5
Rorelsemarginal fran produktsegment, %" 38,8 38,2 39,1 38,1
Resultat per aktie, SEK 5:41 5:10 20:63 18:88
Justerat resultat per aktie, SEK® 5:41 4:24 20:63 16:40

1) Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engangsposter, se Not 8 pa sidan 31.

2) Under 2017 redovisades stdrre engangsposter om 135 MSEK under det fjarde kvartalet och 373 MSEK for helaret.
3) Exklusive intakter fran STG och storre engangsposter.

4) Omraknat for att reflektera implementeringen av IFRS 15, se Not 1 pa sidan 21.

Det fjarde kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan fidrde kvartalet 2018 och fjérde kvartalet 2017).

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséattning och nettoomsattningen fran produktsegment 6kade med 12 procent till 3 301
MSEK (2951) respektive 3214 MSEK (2867). Valutaomrakning har paverkat jamforelsen av
nettoomsattningen fran produktsegment positivt med 155 MSEK och i lokala valutor 6kade nettoomsattningen
fran produktsegment med 7 procent. Nettoomséttningen 6kade for samtliga produktsegment men det var
huvudsakligen Snus och moist snuff som bidrog till nettoomsattningsdkningen under kvartalet.

Resultat

Rorelseresultatet fran produktsegment 6kade med 14 procent till 1 246 MSEK (1 096). | lokala valutor 6kade
rorelseresultatet fran produktsegment med 8 procent vilket framst var hanfoérligt till ett 6kat rorelseresultat for
produktsegmentet Snus och moist snuff.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 1 196 MSEK (1 178). Koncernens roérelseresultat for motsvarande
period foregaende ar inkluderade storre engangsposter om 135 MSEK hanférliga till en kapitalvinst fran
avyttring av aktier i STG och en intakt frdn andrad férmansplan. Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av
rorelseresultatet positivt med 61 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -62 MSEK (-44). Finansnettot for det fijarde kvartalet 2017 inkluderade en
intakt i form av utdelning fran STG om 42 MSEK. Skattekostnaden uppgick till 209 MSEK (231) och den
effektiva skattesatsen for koncernen, exklusive intresseféretag och stérre engangsposter, uppgick till 20,3
procent (21,8). Den lagre effektiva skattesatsen for koncernen ar hanforlig till den lagre bolagsskattesatsen for
var verksamhet i USA till f6ljd av den amerikanska inkomstskattereformen (Tax Cuts and Jobs Act of 2017).

Periodens resultat for koncernen uppgick till 925 MSEK (904).

Resultatet per aktie uppgick till 5:41 SEK (5:10) for det fjarde kvartalet. Justerat resultat per aktie, exklusive
intakter fran STG och storre engangsposter 2017, 6kade med 28 procent till 5:41 SEK (4:24).

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2018 och helaret 2017).

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning 6kade med 10 procent till 12 966 MSEK (11 751) medan nettoomsattningen fran
produktsegment 6kade med 11 procent till 12 612 MSEK (11 410). Valutaomrakning har paverkat jamférelsen
av nettoomsattningen positivt med 127 MSEK. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen fran produktsegment
med 9 procent, dar nettoomsattningsokningen var hanfoérlig till ett balanserat bidrag fran produktsegmenten
Ovriga tobaksprodukter samt Snus och moist snuff.
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Resultat

Rorelseresultatet fran produktsegment 6kade med 14 procent ti_!l 4 936 MSEK (4 345). Rérelseresultatet 6kade
for de tva storre produktsegmenten Snus och moist snuff samt Ovriga tobaksprodukter medan rérelseresultatet
minskade for Tandprodukter. | lokala valutor 6kade rorelseresultatet fran produktsegment med 12 procent.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 4 812 MSEK (4 592). Koncernens rorelseresultat féregaende ar
inkluderade storre engangsposter om 373 MSEK hanforliga till kapitalvinster fran avyttring av aktier i STG och
fran avyttring av en tomt samt en intakt fran andrad formansplan. Valutaomrakning har paverkat jamforelsen
av rorelseresultatet positivt med 76 MSEK.

Koncernens finansnetto uppgick till -281 MSEK (-240). Finansnettot for helaret 2017 inkluderade en intakt i
form av utdelning fran STG om 107 MSEK. Skattekostnaden uppgick till 953 MSEK (952), vilket motsvarar en
effektiv skattesats for koncernen om 21,0 procent (21,9). Den effektiva skattesatsen for koncernen, exklusive
intresseforetag och stérre engangsposter, uppgick till 21,7 procent (23,8) fér perioden.

Periodens resultat for koncernen uppgick till 3 578 MSEK (3 400).

Resultatet per aktie uppgick till 20:63 SEK (18:88) for helaret. Justerat resultat per aktie, exklusive intakter fran
STG och storre engangsposter 2017, 6kade med 26 procent till 20:63 SEK (16:40).

Storre utbud anpassat till personlig smak

Pa Swedish Match vet vi att olika konsumenter har olika preferenser och vi arbetar
kontinuerligt med utveckling for att kunna erbjuda hogkvalitativa rékfria produkter inom
kategorierna snus, tuggtobak, moist snuff eller produkter utan tobak — med eller utan
nikotin.

Produkterna pa bilden nedan ar bara ett litet urval av Swedish Match erbjudanden pa den
svenska marknaden och visar aven de senaste tillskotten till var varumarkesportfolj - Oliver
Twist tobacco bits och Jakobsson’s snus. ZYN saljs i Sverige i tva format. ZYN slim
(avbildad) ar en nikotinportionsprodukt som har en mjukare, fylligare kansla jamfort med
ZYN dry (ej avbildad) vars portionsformat ar tunnare och mer diskret.
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PEPPERMINT

2YN }

WARNING: This product
contains nicotine. Nicoline is
an addictive chemical.

grokeless 10bac0 s/
aidicive

WARNING:

Snus och moist snuff

Highlights fjarde kvartalet:

» Okade volymer samt hégre nettoomsattning och rérelseresultat i bAde Skandinavien och USA i lokala
valutor

e Stark tillvaxt for var portfélj av snus och ZYN nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien

e Underliggande organisk volymtillvaxt for Swedish Match i Skandinavien beraknas till 1 procent

Nyckeltal

MSEK oktober-december  forandr. helar forandr.
2018 2017 % 2018 2017 %

Nettoomséattning 1632 1407 16 6 127 5484 12

Rorelseresultat 725 612 18 2791 2 358 18

Rorelsemarginal, % 44.4 43,5 45,6 43,0

EBITDA 795 663 20 3025 2 563 18

EBITDA marginal, % 48,7 47,2 49,4 46,7

Det fjarde kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jgmférelsen mellan fidrde kvartalet 2018 och fjérde kvartalet 2017).

Nettoomsattningen for Snus och moist snuff 6kade med 16 procent. | lokala valutor 6kade nettoomsattningen
med 12 procent drivet av ett balanserat bidrag fran bade snusverksamheten i Skandinavien samt snus och
nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien. Aven nettoomséttningen for moist snuff i USA 6kade i lokal
valuta. Rorelseresultatet i lokala valutor forbattrades i bade Skandinavien och i USA. Rorelsemarginalen var
hégre an under det fjarde kvartalet 2017, till stor del drivet av det forbattrade resultatet for snus och
nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien.

| Skandinavien uppvisade marknaderna i Sverige och Norge fortsatt volymtillvaxt, dock i en nagot
langsammare takt an under det ovanligt starka tredje kvartalet, vilket till viss del var en féljd av den gynnsamma
vaderleken under det kvartalet. Swedish Match beddmer att totalmarknaden i Skandinavien dkade med 6
procent. Swedish Match leveransvolymer inklusive volymer fran V2 Tobacco, som férvarvades under tredje
kvartalet 2017, och Gotlandssnus, som férvarvades under tredje kvartalet 2018, 6kade med nastan 5 procent.
Swedish Match underliggande volymer (exklusive Gotlandssnus och kalendereffekter) bedoms ha 6kat med 1
procent. Nettoomsattning och bruttovinst i Skandinavien Okade till féljJd av volymdkningen (inklusive
Gotlandssnus) och hdgre genomsnittspris men motverkades delvis av hogre tillverkningskostnader. Det
genomsnittliga forsaljningspriset var hogre till foljd av priskningar och en starkare norsk krona men
motverkades delvis av negativa mixeffekter.
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| Sverige har konkurrenssituationen varit intensiv bade inom premiumsegmentet och lagprissegmentet och var
marknadsandel minskade inom bada segmenten. | Norge minskade var totala marknadsandel i jamférelse
med motsvarande period foregaende ar, hanforligt bade till en fortsatt minskning fér segmentet for produkter i
I6sformat och fran marknadsandelstapp inom portionssegmentet.

For moist snuff i USA o6kade volymerna for samtliga produktutbud — portionsprodukter samt produkter i
l6sformat inklusive de stérre férpackningarna “tubs”. Okningarna var till stor del hanférliga till tidpunkten for
marknadsaktiveter. | lokal valuta 6kade bade nettoomsattningen och rérelseresultatet vilket aterspeglade den
positiva effekten av 6kade volymer samt battre priser.

Volymerna fér snus och nikotinportionsprodukter utanfoér Skandinavien 6kade starkt, framst till féljd av ZYN i
USA. Distributionen av ZYN utdkades i langsam takt och finns nu i mer an 13 500 forsaljningsstallen, framst i
den vastra delen av USA. Den genomsnittliga forsaljningsvolymen per forsaljningsstalle for ZYN fortsatte att
Oka i USA.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2018 och helaret 2017).

Nettoomsattningen fér produktsegmentet 6kade med 10 procent i lokala valutor. Rorelseresultatet 6kade till
2791 MSEK (2 358) och inkluderade ett nettoresultat for satsningen pa snus och nikotinportionsprodukter
utanfér Skandinavien om 61 MSEK (-167).

| Skandinavien Okade leveransvolymerna med mer &n 6 procent. Swedish Match beddmer att bolagets
underliggande snusvolymer pa den skandinaviska marknaden (exklusive V2 Tobacco fram till slutet av augusti
och Gotlandssnus) 6kade med cirka 3 procent. Rérelseresultatet for snus i Skandinavien 6kade till foljd av
Okade volymer och battre priser men motverkades till viss del av hogre tillverkningskostnader. | USA 6kade
nettoomsattningen och rorelseresultatet for moist snuff i lokal valuta. Den gynnsamma finansiella utvecklingen
fér snus och nikotinportionsprodukter utanfér Skandinavien var ett resultat av 6kade volymer och béattre priser
for bade snus och ZYN i USA men aven av lagre marknadsforingskostnader fér snus i USA.

Swedish Match leveransvolymer

Miljoner dosor oktober-december férandr. helar férandr.
2018 2017 % 2018 2017 %

Snus, Skandinavien” 69,6 66,4 5 263,4 247.6 6

Moist snuff, USA 29,6 27,9 6 126,3 127,4 -1

Snus och nikotinportionsprodukter, utanfor

Skandinavien 7.4 4,4 69 25,2 13,2 91

1) Inkluderar snusvolymer fran datum for forvarv for V2 Tobacco (31 augusti 2017) och Gotlandssnus (22 augusti, 2018).

Swedish Match marknadsandelar for snus i Skandinavien”

Procent oktober-december fériandr. helar forandr.
2018 2017  %-andel 2018 2017 %

Snus, Sverige, totalt 61,9 65,3 -3,4 63,4 65,7 -2,3
Snus, Sverige, premium 87,0 91,1 -4,1 88,3 91,6 -3,2
Snus, Sverige, lagpris 33,2 35,7 -2,5 34,6 36,5 -1,8
Snus, Norge, totalt 50,5 52,6 -2,1 51,3 52,2 -0,8

1) Swedish Match estimat baserade pa Nielsendata (exklusive tobakister): 13-veckor och 1 januari 2018 till 30 december 2018
respektive 31 december 2017. Samtliga estimat for den svenska marknaden har uppdaterats for att reflektera férandringar i
Nielsens dataunderlag. Data for bade arets och féregaende ars perioder inkluderar forvarvade varumarken sedan 2017.
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WARNING: SMOKELESS T0BACCO

Ovriga tobaksprodukter
Highlights fjarde kvartalet:

» Nettoomsattning och rorelseresultat pa oférandrad niva i lokala valutor

e Cigarrvolymerna i USA minskade med 4 procent, till stor del drivet av bristen pa tillgang av tobak for
"rolled leaf’-cigarrer

* Nettoomsattningen for cigarrer minskade nagot medan rorelseresultatet kade i amerikanska dollar till
foljd av battre priser

o Stabilt kvartal for tuggtobak i USA med oférandrade volymer i jamférelse med féregaende ar

Nyckeltal

MSEK oktober-december  forandr. helar forandr.
2018 2017 % 2018 2017 %

Nettoomsattning 1233 1120 10 5240 4634 13

Rorelseresultat 456 417 9 1956 1776 10

Rdrelsemarginal, % 37,0 37,2 37,3 38,3

EBITDA 480 438 9 2 046 1857 10

EBITDA marginal, % 38,9 39,1 39,0 40,1

Det fjarde kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan fidrde kvartalet 2018 och fjérde kvartalet 2017).

Nettoomséttningen och rérelseresultatet for Ovriga tobaksprodukter var i stort sett oférandrade i lokala valutor.

Cigarrvolymerna minskade med 4 procent. Tillvaxten fér mindre ”natural leaf’-cigarrer kompenserade for
minskningar for "HTL"-cigarrer. Swedish Match leveransvolymer for "rolled leaf’-cigarrer minskade med mer
an 30 procent jamfort med samma kvartal foregaende ar och med mer an 40 procent jamfért med det tredje
kvartalet 2018. Som tidigare meddelats har bristen pa tillgang av tobak for “rolled leaf’-cigarrer kraftigt
begrénsat var produktionskapacitet fér denna typ av cigarrer. Tillgangen pa tobaksblad som anvands fill
"natural leaf’-cigarrer forvantas forbattras i samband med nasta skérd som berdknas finnas tillganglig under
senvaren 2019. Baserat pa information om distributorers leveranser till handeln minskade de totala
cigarrvolymerna inom kategorin under kvartalet, mest noterbart for segmentet for mindre "HTL”-cigarrer och
"HTL"-cigarrer inom lagprissegmentet, medan Swedish Match volymer ©kade nagot till folid av var
portfoljpositionering inom "natural leaf’-cigarrer.

Leveranserna for tuggtobak i USA (exklusive volymer for kontraktstillverkning) var oférandrade under kvartalet
i jdmfoérelse med samma kvartal féregdende ar. Volymerna for traditionella premiumprodukter minskade
medan volymerna for lagprisvarumarken okade. Baserat pa information om distributérers leveranser till
handeln, minskade Swedish Match volymer i en langsammare takt an totalmarknaden. Nettoomsattning och
rorelseresultat for tuggtobak i USA drog férdel av prishdjningar men motverkades delvis av mixeffekter till foljd
av skiftet inom kategorin mot lagre prissatta produkter. Chew bags och tobacco bits, som framférallt séljs i
Europa, bidrog positivt till bade nettoomsattning och roérelseresultat men kostnader i samband med
etableringen av en egen séljorganisation i Danmark under kvartalet paverkade negativt. Den storsta
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marknaden for chew bags ar Tyskland, dar det for narvarande pagar juridisk prévning i férvaltningsdomstolen
i Bayern avseende lagligheten av V2’s tuggtobakssortiment, se Ovriga handelser under kvartalet pa sid 11.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2018 och helaret 2017).

| lokal valuta 6kade nettoomsattningen fér Ovriga tobaksprodukter med 11 procent och rérelseresultatet kade
med 8 procent, hanforligt till den starka utvecklingen for bade “rolled leaf’- och mindre "natural leaf’-cigarrer i
USA.

Cigarrvolymerna 6kade med 5 procent och nettoomséttningen i amerikanska dollar 6kade i en snabbare takt
till folid av hégre genomsnittspriser for rolled leaf’-cigarrer, samtidigt som ett skifte sker inom portfélien mot
"natural leaf’-cigarrer. Trots minskningen for “rolled leaf’-cigarrer under det fjarde kvartalet 6kade Swedish
Match leverensvolymer med 24 procent for helaret. Aven rorelseresultatet dkade trots hégre FDA-avgifter och
kostnader.

For tuggtobak dkade nettoomsattningen och rorelseresultatet i lokala valutor vilket till stérsta del ar hanférligt
till férvarven av V2 Tobaccos och Oliver Twists tuggtobaksverksamheter. Volymerna for tuggtobak i USA
minskade med 4 procent vilket var en mindre minskning an for totalmarknaden.

Swedish Match leveransvolymer i USA

oktober-december  forindr. helar férandr.
2018 2017 % 2018 2017 %
Cigarrer, miljoner 383 398 -4 1703 1629 5
Tuggtobak, tusen pounds
(exklusive volymer for kontraktstillverkning) 1349 1352 0 6 093 6 341 -4
Tandprodukter

Highlights fjarde kvartalet:

e Forbattrad nettoomsattning for bade tandare och kompletterande produkter kompenserade till stor del
nettoomsattningsminskningar for tdndstickor

e Volymtillvaxt och positiv mix for tandare, men 6kade kostnader fér nylon belastade rérelseresultatet

o Tandsticksvolymerna minskade nagot och marknadsmixen var mindre gynnsam

Nyckeltal

MSEK oktober-december  forandr. helar forandr.
2018 2017 % 2018 2017 %

Nettoomsattning 349 341 2 1246 1291 -4

Rorelseresultat 66 68 -3 189 211 -11

Rérelsemarginal, % 18,9 19,9 15,2 16,4

EBITDA 76 78 -3 230 253 -9

EBITDA marginal, % 21,8 23,0 18,4 19,6
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Det fjarde kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jgmférelsen mellan fidrde kvartalet 2018 och fjérde kvartalet 2017).

Nettoomsattningen var nagot hdgre, med nettoomsattningstillvaxt for tdndare och kompletterande produkter
vilket delvis kompenserade for nettoomsattningsminskning fér tandstickor. Valutaeffekter hade en gynnsam
effekt for tdndare men en negativ effekt pa bade tandstickor och kompletterande produkter. Tandare drog
fordel av bade 6kade volymer och béattre pris/mix. Nettoomséattningen for téandstickor paverkades negativt av
bade minskade volymer och svagare pris/mix.

Rorelseresultatet minskade for bade tandstickor och tdndare medan roérelseresultatet for kompletterande
produkter 6kade. Tandare drog fordel av battre pris/mix och positiva valutaeffekter men kunde inte
kompensera for kraftigt 0kade kostnader av sélda varor dar hogre priser for nylon var en betydande bidragande
faktor. Minskningen i rorelseresultatet for tandstickor var till stor del hanférligt till pris/mix-effekter inom
portféljen.

Helaret
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan helaret 2018 och helaret 2017).

Nettoomsattningen minskade med 4 procent, framst till folid av en ovanligt svag utveckling for detta
produktsegment under det forsta kvartalet. Nettoomsattningen for tdndare minskade markant, hanforligt till
minskade volymer medan nettoomsattningen for tandstickor minskade nagot till féljd av negativa valutaeffekter
som till viss del kompenserades av gynnsamma pris/mix-effekter. Mer &n halften av arets volymminskning for
leveranser av tdndare var hanférliga till upphdrandet av leveranser av lagpristandare, tillverkade av tredje part,
till Storbritannien. Rérelseresultatet minskade vilket framst var hanfoérligt till en svag utveckling fér tdndare. Det
redovisade rorelseresultatet har paverkats av omstruktureringskostnader om totalt 18 MSEK detta ar och 11
MSEK foregaende ar.

Swedish Match leveransvolymer globalt

oktober-december  forandr. helar férandr.

2018 2017 % 2018 2017 %

Tandstickor, miljarder 18,1 18,2 -1 64,5 65,0 -1
Tandare, miljoner 93,9 93,1 1 333,9 368,1 -9

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 3,705 MSEK (3 402) foér helaret. Den starkare
utvecklingen for EBITDA fran produktsegment paverkades negativt av 0kat kassautfléde fran rérelsekapital
samt av timing for inkomstskattebetalningar i jamférelse med motsvarande period féregaende ar.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar okade till 649 MSEK (369). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten under detta ar har paverkats av forvarven av Oliver Twist och Gotlandssnus.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten foregadende ar inkluderade forvarvet av V2 Tobacco och
paverkades positivt av intdkter hanforliga till avyttring av aktier i STG, forsaljning av en tomt samt utdelning
fran STG.

Finansnettot for aret uppgick till -281 MSEK (-240). Justerat for intakter i form av utdelningar fran STG om 107
MSEK, som redovisades i finansnettot under 2017, férbattrades finansnettot med 65 MSEK. Forbattringen ar
framst hanforlig till en 1agre genomsnittlig lanerénta men som till viss del motverkades av hdgre genomshnittlig
laneskuld i jamfoérelse med 2017 ars nivaer.

Under 2018 upptogs nya obligationslan om 2 846 MSEK och amorteringar av obligationslan uppgick till 1 250
MSEK. Per den 31 december 2018 hade Swedish Match 12 705 MSEK i rantebarande lan, exklusive
férmansbestamda pensionsforpliktelser, jamfort med 11 123 MSEK per den 31 december 2017. Under 2019
forfaller 1 229 MSEK av de rantebarande lanen till betalning. For ytterligare information om férfalloprofilen for
laneportfdljen, se Swedish Match webbplats.

Formansbestdamda pensionsforpliktelser, netto, minskade till 1 024 MSEK per den 31 december 2018 jamfort
med 1 058 MSEK per den 31 december 2017. Minskningen ar framst hanforlig till hogre inbetalningar till
pensionsplaner och positiva omvarderingseffekter fran hdgre diskonteringsréantor som delvis motverkades av
negativa valutaeffekter.
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Outnyttjade garanterade kreditloften uppgick per den 31 december 2018 till 1 500 MSEK. Likvida medel
uppgick till 2 886 MSEK vid periodens slut jamfort med 3 998 MSEK per den 31 december 2017.

Per den 31 december 2018 uppgick nettolaneskulden till 10 843 MSEK jamfért med 8 183 MSEK per den 31
december 2017.

Aterfdring till aktieigare och aktien
Under 2018 har Swedish Match distribuerat totalt 5 423 MSEK (5 498) till aktiedgarna i ordinarie och i extra
utdelning samt genom aktieaterkop.

Under 2018 betalade Swedish Match totalt 2 911 MSEK i kontant utdelning, bestdende av en ordinarie
utdelning om 1613 MSEK och en extra utdelning om 1298 MSEK till folid av avyttringen av det sista
kvarvarande aktieinnehavet i STG. Under aret aterkoptes 5,7 miljoner egna aktier fér 2 512 MSEK till ett
genomsnittspris om 440:75 SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstdmmorna 2017 och 2018. Sedan
aterkdpen startade har aterkopta aktier forvarvats till ett genomsnittspris om 130:61 SEK. Per den 31
december 2018 uppgick bolagets innehav till 5,7 miljoner aktier, vilket motsvarar 3,26 procent av det totala
antalet registrerade aktier. Antalet utestaende aktier, netto, uppgick per den 31 december 2018 till 170,2
miljoner.

Styrelsen kommer till arsstdmman i april 2019 att foresla en férnyelse av mandatet att fram till arsstdmman
2020 aterkdpa aktier upp till ett totalt innehav av egna aktier som inte Overstiger 10 procent av antalet
registrerade aktier i Swedish Match.

Foreslagen utdelning

Styrelsen kommer till arsstdmman att féresld en 6kad ordinarie utdelning om 10:50 per aktie (9:20). Den
foreslagna utdelningen ar i dverensstammelse med Swedish Match ambition att kontinuerligt 6ka utdelning
per aktie med en utdelningsandel som i normalfallet arinom 40-60 procent av resultatet per aktie, med férbehall
for justeringar for stérre engangsposter. Den foreslagna utdelningen motsvarar en 6kning med 14 procent i
jamforelse med foregaende ars ordinarie utdelning och en utbetalningsgrad pa 51 procent (56) av resultat per
aktie for aret. Den foreslagna utdelningen uppgar till 1 787 MSEK beraknat pa de 170,2 miljoner aktier som
var utestdende vid arets utgang.

Ovriga handelser under kvartalet

EU-domstolens avgorande avseende snusforbudet

Den 22 november presenterade EU-domstolen sin dom i fragan om férbudet att salufora svenskt snus i 6vriga
EU-lander. Domen innebar att svenskt snus fortsatt utestangs fran EU:s inre marknad. EU-domstolens dom
kan inte 6verklagas. Det innebar att ett eventuellt framtida havande av snusférbudet vasentligen ar en politisk
fraga.

Svensk reglering av tobak och liknande produkter

| december 2018 antog riksdagen foérslaget om ny lagstiftning géllande tobak och liknande produkter som
omfattade implementering av EU:s stipulerade sparbarhetssystem for tobaksprodukter, ett rokférbud pa olika
offentliga platser utomhus (inklusive restaurangers uteserveringar) samt ett krav om ett minimum av 20
portioner i snusdosor. Det tidigare diskuterade férbudet mot marknadsféring av tobak pa forsaljningsstallen,
med specialbutiker for tobak som enda undantag, och férbudet mot sjalvbetjaning for samtliga tobaksprodukter
pa forsaljningsstallen omfattades inte av den slutliga lagstiftningen.

EU-domstolens avgorande avseende tuggtobak

Under 2017 hanskoét den tyska forvaltningsdomstolen i Bayern fragan om klargérande av definitionen av
tuggtobak i tobaksdirektivet (Directive 2014/40/EU) till EU-domstolen. | enlighet med detta direktiv ar
muntobaksprodukter (snus) forbjudna inom EU med undantag fér Sverige, men produkter som definieras som
tuggtobak ar tillatna savida det inte finns begransningar i nationell lag. Den tyska domstolen efterlyste ett
klargoérande fran EU-domstolen avseende ett antal punkter relaterade till definitionen av tuggtobak, vilket
inkluderade definitionen av "avsedda att tuggas”. EU-domstolen publicerade sitt avgérande den 17 oktober
2018.

Enligt EU-domstolen kan endast produkter som konsumeras pa ratt satt endast om de tuggas, d v s vilkas
vasentliga amnen forutsatter tuggande for att kunna frigdras i munnen, klassificeras som tuggtobak. EU-
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domstolen meddelade att den slutliga bedémningen av om produkter kan konsumeras pa ratt satt endast
genom att tuggas ankommer pa den nationella domstolen som ska ta i beaktande samtliga relevanta objektiva
egenskaper for produkterna sdsom deras sammansattning, konsistens, den form i vilken de tillhandahalls och,
i forekommande fall, hur konsumenterna faktiskt anvander dem.

Baserat pa detta utlatande ska forvaltningsdomstolen i Bayern nu utvardera huruvida V2 Tobaccos chew bags-
produkter med varumarket Thunder och Thunder tuggtobak i I6sformat som saljs i Tyskland ska betraktas som
tuggtobak eller inte.

Beaktat utlatandet fran EU-domstolen ar det for narvarande svart att férutsdga utfallet fran
forvaltningsdomstolen i Bayern. Som Swedish Match tidigare kommunicerat, kan negativa avgéranden i
nationella domstolar avseende chew bags komma att begransa Swedish Match fran att distribuera och salja
chew bags i dess nuvarande form inom EU och darmed negativt paverka det bokférda vardet av Swedish
Match immateriella tillgangar fran forvarvet av V2 Tobacco i september 2017. Under 2018 uppgick
nettoomsattningen fér chew bags till 173 MSEK (1,3 procent av koncernens totala nettoomsattning) och
rorelseresultatet for chew bags uppgick till 68 MSEK (1,4 procent av koncernens totala rorelseresultat). Cirka
halften av Swedish Match forsaljning av chew bags sker i Tyskland.

Uttalande fran FDA-ledamot Scott Gottlieb

Den 15 november offentliggjorde ledamoten Scott Gottlieb pa Food and Drug Administration (FDA) i USA ett
uttalande i vilket framgar att FDA avser att foresla en produktstandard som innebar att smaker i samtliga typer
av cigarrer forbjuds. Uttalandet inkluderade &ven att han anser att den férlangda tidsfristen (till augusti 2021)
fér senaste ansdkningsdag for nya produkters registrering gallande att en produkt i allt vasentligt ar densamma
som en produkt som tidigare funnits pa marknaden (substantial equivalence) inte ska omfatta smaksatta
cigarrer — oavsett var de saljs. Det finns ingen faststalld tidpunkt fér nagon eventuell andring for gallande
regleringar och foreskrifter.

Storbritanniens regerings 6versyn av snusforbudet efter uttrade fran EU

Den brittiska regeringen har tidigare radgivits av landets parlamentskommitté for vetenskap och teknik att géra
en oversyn av snusférbudet for det fall landet [&mnar EU. | mitten av december svarade den brittiska
regeringen att de avser att identifiera hur de pa ett férnuftigt satt kan inféra avregleringar utan att skada
folkhdlsan eller dar nuvarande EU-regleringar begrédnsar mdjligheten att adressera tobak. Den brittiska
regeringens mal ar att uppna en proportionerlig strategi for hantering av risk, en som skyddar unga och icke-
rokare, samtidigt som rokare ska ges tillgang till produkter som minskar skador. Som en del av denna
utvardering kommer den brittiska regeringen évervaga en éversyn av snus och om inférandet av denna produkt
pa den brittiska marknaden skulle framja den typen av proportionerlig metod for riskreducering.

Valberedning

| enlighet med arsstimmans beslut 2018, har en valberedning utsetts. Férutom Conny Karlsson
(styrelseordférande) har Tal Klausner (GIC Asset Management Private Limited), Filippa Gerstadt (Nordea
fonder), Johan Strandberg (SEB Investment Management AB) och Will James (Standard Life Aberdeen PLC)
utsetts till ledamater i valberedningen. Johan Strandberg ar valberedningens ordférande.

Handelser efter rapporteringsperioden

Den 6 februari 2019 holl FDA:s vetenskapliga radgivande kommitté TPSAC (Tobacco Products Scientific
Advisory Committee) ett moéte for att ta emot kommentarer fran olika parter och for att tillse ett forum for fragor
avseende Swedish Match férnyade ansékan om erhallande av klassificeringen MRTP (Modified Risk Tobacco
Product) for Generalsnus i USA. Efter kommentarer fran TPSAC kommer FDA att lamna sitt slutliga beslut
betraffande ansdkan. Nagon tidpunkt for FDA:s beslut har inte tillkdnnagivits.

Framtidsutsikt

Swedish Match forvantar sig att intresset fran konsumenter, industrin och beslutsfattare for mindre skadliga
alternativ till cigaretter kommer att fortsatta. Genom att tillhandahalla produkter som ar erkant sakrare alternativ
till cigaretter ar var ambition att skapa varde bade for vara aktiedgare och for samhallet.

For helaret 2019 forvantar sig Swedish Match att den skandinaviska snusmarknaden fortsatter att vaxa och
att den intensiva konkurrenssituationen kvarstar. Swedish Match foérvantar sig tillvaxt pa marknaden for snus
och nikotinportionsprodukter i USA. Pa marknaden fér moist snuff i USA forvantar vi oss fortsatt tillvaxt for
portionsprodukter. For tuggtobak i USA forvantar vi oss att marknaden fortsatter att minska. | bade
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Skandinavien och pa marknader utanfor Skandinavien forvantar vi oss tillvaxt och 6kad konkurrens for
nikotinportionsprodukter (bade fér produkter som inte innehaller tobak och for produkter som innehaller en
liten del tobak).

Vi kommer fortsatta att utvardera tillvaxtmoijligheter for rokfri tobak och nikotinportionsprodukter utanfor
Skandinavien. | USA kommer vi bredda distributionen for ZYN for att géra denna populara produkt tillganglig
nationellt. Fér ZYN kommer aven ytterligare utvalda marknader utanfor USA att dvervagas. Beslutet om att
Oka omfattningen av investeringen i kapacitet for produktion av ZYN i USA férvantas resultera i 6kade
investeringar under 2019 jamfért med 2018.

For heléaret forvantar sig Swedish Match viss tillvaxt pa cigarrmarknaden i USA. Swedish Match férvantar sig
att konkurrensen pa cigarrmarknaden kommer att vara fortsatt intensiv.

Baserat pa nuvarande valutakurser forvantar sig Swedish Match att valutaomrakningar kommer att ha en
positiv inverkan pa bade nettoomséattning och rorelseresultat pa koncernniva under det forsta kvartalet 2019.

Den effektiva bolagsskatten for koncernen for 2019, exklusive intressebolag och stérre engangsposter,
forvantas vara mellan 22 och 23 procent (21,7).

Swedish Match avser att fortsatta aterféra medel som inte behdvs inom verksamheten till aktieagarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dar Swedish Match finns representerat méter bolaget kraftig konkurrens och denna
kan komma att 6ka i framtiden. For fortsatt framgang maste Swedish Match utveckla produkter och
varumarken som svarar pa konsumenttrender samt prissatta och marknadsféra sina varumérken
konkurrenskraftigt. Restriktioner for reklam och marknadsféring kan dock férsvara méjligheten att motverka
forlusten av konsumenters varumarkeslojalitet. Konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsféra nya
produkter som blir framgangsrika vilket kan fa en negativ effekt pa Swedish Match verksamhet och resultat.

Swedish Match har betydande forsaljning i USA med produkter som kommer fran lokala
produktionsanlaggningar i USA och med import fran Swedish Match produktionsanlaggningar i Dominikanska
republiken och Sverige. Swedish Match har aven verksamhet i Brasilien, Danmark, Filippinerna, Norge och
medlemslander inom EMU. Darmed kan férandringar avseende tullavgifter och kursférandringar i euro, norska
kronor, danska kronor, brasilianska real, dominikanska pesos och framfor allt i amerikanska dollar komma att
ha en ogynnsam paverkan pa koncernens framtida resultat, kassafléde, finansiella stallning eller relativa
konkurrensférmaga. Sadan paverkan kan férekomma bade i lokala valutor eller nar valutorna omréknas till
svenska kronor for den finansiella rapporteringen.

Regulatorisk utveckling avseende marknadsféring, forséljning och konsumtion av tobaksprodukter och andra
nikotinprodukter samt foérandringar avseende skatter for tobak, andra produkter som innehaller nikotin,
bolagsskatter och andra skatter i lander dar koncernen har verksamhet kan komma att ha en ogynnsam effekt
pa Swedish Match resultat.

For en utférligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Swedish Match, se Forvaltningsberattelsen i
Swedish Match arsredovisning fér 2017, som finns tillganglig pa swedishmatch.com.

Swedish Match AB (publ)

Swedish Match AB (publ) &r moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intékter harror framst
fran utdelningar och erhallina koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomsattning for helaret 2018 uppgick till 48 MSEK (47). Resultatet fore skatt uppgick till
1706 MSEK (6 664) och nettoresultatet for aret uppgick till 1328 MSEK (6 367). Minskningen av
nettoresultatet for aret ar framst hanforlig till Iagre utdelningar fran dotterbolag och hégre nedskrivningar av
aktier i dotterbolag i jamforelse med féregaende ar.

Under aret erhdll moderbolaget utdelningar om 1 246 MSEK (23 827) av vilka 630 MSEK ar hanférliga till en
sakutdelning avseende andelar i dotterbolag. Den hégre utdelningen féregaende ar var hanforlig till vinst fran
avyttring av aktier i STG. Dessutom erhdlls foregaende ar en ytterligare intdkt om 107 MSEK fran férsaljningen
av en tomt som Ilag intill den tidigare huvudkontorsfastigheten i Stockholm och som saldes 2007. En
nedskrivning av aktier i dotterbolag om 1 247 MSEK har redovisats under 2018 vilken framst var ett resultat
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av minskat eget kapital i dotterbolag till féljd av utbetalda utdelningar. Under aret betalades kapitaltillskott om
114 MSEK till dotterbolag. Koncernbidrag om, netto, 2 663 MSEK (2 415) erhdlls under aret.

Den redovisade o©kningen av administrationskostnader harror framst till en intdkt av engangskaraktar
foregaende ar hanforlig till ett dverskott fran en pensionsférsakring som ingatts under tidigare ar relaterad till
Overlatna formansbestamda pensionsforpliktelser i Sverige.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet och inkluderar en vasentlig del av
koncernens externa lan. | huvudsak alla dessa lan har fasta rantesatser.

Under aret uppgick amorteringar av obligationslan till 1 250 MSEK och nya obligationslan om 2 846 MSEK har
upptagits.

Under aret aterkdpte moderbolaget 5,7 miljoner (8,8) egna aktier om 2 512 MSEK (2 590).
Utdelning om 2 911 MSEK (2 908) har utbetalats under aret.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match koncernlednings
nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddémer att forvantningarna som framgar av sadan
framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti Iamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgéar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat andrade marknadsférutsattningar fér Swedish Match
produkter och mer generella &ndrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens, férandringar
i lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit féremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer. Arsredovisningen for 2018
vantas publiceras vecka 12 och den kommer att finnas tillganglig pa bolagets webbplats swedishmatch.com
och pa bolagets huvudkontor pa Sveavégen 44, Stockholm. Arsstamman kommer att hallas den 9 april 2019
i Stockholm. Delarsrapporten for januari-mars 2019 kommer att publiceras den 9 maj 2019.

Stockholm den 13 februari 2019

Lars Dahlgren
Verkstallande direktor och koncernchef
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Swedish Match.

Produktsegment i sammandrag och nyckeltal
Segmentsrapporteringen visas i enlighet med redovisningen av koncernens rdrelsesegment som andrades

per den 1 januari 2018.
Nettoomsattning

MSEK oktober-december  for- helar for-
Omrdknat andr Omrdknat andr
Not 2018 2017 % 2018 2017 %
Snus och moist snuff 1632 1407 16 6 127 5484 12
Ovriga tobaksprodukter 1233 1120 10 5240 4634 13
Tandprodukter 349 341 2 1246 1291 -4
Nettoomsattning fran produktsegment 3 3214 2 867 12 12 612 11 410 1
Ovrig verksamhet 3 87 84 4 353 342 3
Nettoomsattning 3 301 2 951 12 12 966 11 751 10
Rorelseresultat
MSEK oktober-december  for- helar for-
Omrdknat andr Omrdknat andr
Not 2018 2017 % 2018 2017 %
Snus och moist snuff 725 612 18 2791 2 358 18
Ovriga tobaksprodukter 456 417 9 1956 1776 10
Téndprodukter 66 68 -3 189 211 -1
Rorelseresultat fran produktsegment 3 1246 1 096 14 4936 4 345 14
Ovrig verksamhet 3 -50 -53 -124 -126
Intakt fran andrad férmansplan - 69 - 69
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - - - 107
Avyttring av aktier i STG - 66 - 197
Rorelseresultat 1196 1178 2 4812 4 592 5
Rorelsemarginal per produktsegment
Procent oktober-december helar
Omréaknat Omréaknat
2018 2017 2018 2017
Snus och moist snuff 44 .4 43,5 45,6 43,0
Ovriga tobaksprodukter 37,0 37,2 37,3 38,3
Tandprodukter 18,9 19,9 15,2 16,4
Roérelsemarginal fran produktsegment 38,8 38,2 39,1 38,1
EBITDA per produktsegment
MSEK oktober-december  for- helar for-
Omrdknat andr Omrdknat andr
2018 2017 % 2018 2017 %
Snus och moist snuff 795 663 20 3025 2 563 18
Ovriga tobaksprodukter 480 438 9 2 046 1857 10
Tandprodukter 76 78 -3 230 253 -9
EBITDA frén produktsegment 1351 1180 15 5301 4673 13
EBITDA marginal per produktsegment
Procent oktober-december helar
Omréaknat Omréaknat
2018 2017 2018 2017
Snus och moist snuff 48,7 47,2 49,4 46,7
Ovriga tobaksprodukter 38,9 39,1 39,0 40,1
Tandprodukter 21,8 23,0 18,4 19,6
EBITDA marginal fran produktsegment 42,0 411 42,0 41,0
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Swedish Match.

Nyckeltal
helar

2018 Omriknat 2017
Rorelsemarginal fran produktsegment, % 391 38,1
Rérelsemarginal, % 371 39,1
Nettolaneskuld, MSEK 10 843 8 183
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK 649 369
Avskrivningar och nedskrivningar, MSEK 415 381
EBITA, MSEK" 4 875 4278
EBITA rantetéckningsgrad 17,5 12,6
Nettolaneskuld/EBITA 2,2 1,9
Aktiedata
Antal utestaende aktier vid periodens slut 170 210 705 175910 538
Genomshnittligt antal utestdende aktier 173 445 540 180 096 690

1) Exklusive storre engangsposter.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK oktober-december  for- helar for-
Omréaknat andr Omréknat &ndr
Not 2018 2017 % 2018 2017 %
Nettoomsattning inkl. tobaksskatt 4189 3784 16 335 15025
Avgar, tobaksskatt -888 -833 -3 369 -3 273
Nettoomsattning 3301 2951 12 12 966 11 751 10
Kostnad for sélda varor -1244 -1130 -4 832 -4 356
Bruttoresultat 2 057 1821 13 8133 7 396 10
Forsaljnings- och administrationskostnader -862 -780 -3 324 -3 187
Resultatandel i intresseféretag 1 2 3 10
Realisationsvinst fran forsaljning av tomt - - - 107
Avyttring av aktier i STG - 66 - 197
Intakt fran &ndrad férmansplan - 69 - 69
Rorelseresultat 1196 1178 2 4812 4 592 5
Utdelning fran STG - 42 - 107
Finansiella intékter 21 10 65 49
Finansiella kostnader -83 -96 -346 -396
Finansnetto -62 -44 -281 -240
Resultat fore skatt 1134 1134 0 4531 4 353 4
Skatter -209 -231 -953 -952
Periodens resultat 925 904 2 3578 3400 5
Haénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 925 904 3578 3400
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens resultat 925 904 2 3 578 3400 5
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 6 5:41 5:10 20:63 18:88
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
MSEK oktober-december helar
Omraknat Omraknat
2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 925 904 3578 3400
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 50 18 331 -301
Omrakningsdifferenser som éverforts till periodens resultat 0 -6 -2 -6
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa
kassaflodessakringar 55 -83 39 -126
Forandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar som éverforts
till periodens resultat - 22 - 22
Forandring i verkligt varde for STG aktier - 14 - -80
Forandring i verkligt varde for STG aktier som dverforts till periodens
resultat - -93 - -230
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -1 4 -1 23
Delsumma, netto efter skatt 94 -124 356 -697
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till
resultatrékningen
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive sarskild
I6neskatt -131 82 118 116
Skatt hanforlig till poster i évrigt totalresultat 29 -125 -38 -133
Delsumma, netto efter skatt -102 -43 80 -17
Periodens totalresultat 916 737 4014 2 686
Héanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 916 737 4014 2 686
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Periodens totalresultat 916 737 4014 2 686
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Omraknat

Not 31 december 2018 31 december 2017
Immateriella tillgangar 2708 2088
Materiella anlaggningstillgangar 2941 2 558
Andelar i intresseftretag 24 22
Ovriga langfristiga tillgangar och operativa fordringar 5 19 22
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar 5,8 1420 1254
Summa anlaggningstillgangar 7113 5944
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 5,8 226 263
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 5 3762 3171
Likvida medel 5 2 886 3998
Summa omséttningstillgangar 6 874 7432
Summa tillgangar 13 987 13 376
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare -5 611 -4 202
Innehav utan bestimmande inflytande 16 1
Summa eget kapital -5 595 -4 201
Langfristiga finansiella avsattningar 1186 1200
Langfristiga rantebarande skulder 5 12 282 10 277
Ovriga langfristiga finansiella skulder 5,8 1140 1218
Ovriga langfristiga operativa skulder 5 415 368
Summa langfristiga skulder 15 024 13 063
Kortfristiga rantebarande skulder 5 1229 1253
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 5,8 245 534
Ovriga kortfristiga operativa skulder 5 3 085 2727
Summa kortfristiga skulder 4 559 4514
Summa skulder 19 582 17 577
Summa eget kapital och skulder 13 987 13 376
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Koncernens kassaflode i sammandrag

MSEK januari-december
Omraknat
Not 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 4531 4 353
Resultatandelar i intresseforetag -3 -10
Erhallen utdelning fran intresseforetag 3 0
Poster som inte ingar i kassafléde m.m. 374 -175
Betald inkomstskatt -958 -611
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 3947 3 557
Foérandringar av rérelsekapital -242 -155
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3705 3402
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -649 -369
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 3 7
Forvarv av immateriella tillgangar -17 -8
Foérvarv av dotterforetag 4 -541 -929
Avyttring av tomt - 107
Avyttring av intresseftretag - 2 660
Utdelning fran STG - 107
Foérandring i finansiella fordringar m.m. 0 20
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 204 1594
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 2 846 3293
Amortering av 1an -1 252 -1 988
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -2 911 -2 908
Aterkép av egna aktier -2512 -2 590
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument 136 -90
Ovrigt -3 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 697 -4 283
Minskning/Okning likvida medel -1 195 713
Likvida medel vid periodens boérjan 3998 3 364
Valutakursdifferens i likvida medel 83 -79
Likvida medel vid periodens slut 2 886 3998

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK Eget kapital
hanforligt till Innehav utan

moderbolagets bestammande Totalt eget
Not aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget kapital per 1 januari 2017 -1 366 1 -1 365
Andrad redovisningsprincip 1 -23 - -23
Justerat eget kapital per 1 januari 2017 -1 389 1 -1 388
Periodens resultat 3400 0 3400
Periodens dvrigt totalresultat, netto efter skatt -715 0 -715
Periodens totalresultat 2 686 0 2 686
Utdelning -2 908 0 -2 908
Aterkdp av egna aktier -2 590 - -2 590
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -14 - -14
Fondemission 14 - 14
_Utgéende eget kapital per 31 december 2017 -4 202 1 -4 201
Ingaende eget kapital per 1 januari 2018 -4 202 1 -4 201
Periodens resultat 3578 0 3578
Periodens &vrigt totalresultat, netto efter skatt 436 0 436
Periodens totalresultat 4014 0 4014
Utdelning -2 911 0 -2 911
Aterkdp av egna aktier -2512 - -2512
Avséttning till fri reserv genom indragning av egna aktier -13 - -13
Fondemission 13 - 13
Forvérv av innehav utan bestdmmande inflytande - 15 15
_Utgdende eget kapital per 31 december 2018 -5 611 16 -5 595
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK

januari-december

2018 2017
Nettoomséttning 48 47
Administrationskostnader -249 -166
Rorelseresultat -201 -118
Resultat fran andelar i koncernbolag -2 5310
Finansiella intakter - 1
Finansiella kostnader -299 -609
Finansnetto -299 -608
Resultat efter finansiella poster -502 4 584
Bokslutsdispositioner”) 2208 2080
Resultat fore skatt 1706 6 664
Skatter -378 -298
Periodens resultat 1328 6 367

1) Bokslutsdispositioner bestar av periodiseringsfond och koncernbidrag.

Moderbolagets rapport éver totalresultat i sammandrag

MSEK

januari-december

2018 2017
Periodens resultat 1328 6 367
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar 39 -104
Skatt hanférlig till poster i dvrigt totalresultat -1 23
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 28 -81
Periodens totalresultat 1 356 6 286

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK

31 december 2018

31 december 2017

Immateriella och materiella anldggningstillgangar

1

1

Finansiella anlaggningstillgangar 31701 32 002
Omesaéttningstillgangar 4161 4394
Summa tillgangar 35863 36 397
Eget kapital 15 154 19 221
Obeskattade reserver 1785 1330
Avséttningar 78 86
Langfristiga skulder 12 280 10 349
Kortfristiga skulder 6 566 5409
Summa skulder 18 924 15 845
Summa eget kapital och skulder 35 863 36 397
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Nya standarder, &ndringar och tolkningar tilldmpade 2018
Per den 1 januari 2018 tilldampar Swedish Match IFRS 9 Finansiella instrument som erséatter IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och Vardering samt IFRS 15 Intakter frdn avtal med kunder som ersatter IAS 18
Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal och tillhérande tolkningar.

Tillampningen av IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder som har haft en betydande effekt pa Swedish Match
finansiella rapportering. IFRS 15 har en betydande inverkan pa intaktsredovisningen for den svenska
funktionen for distribution men har ingen effekt pa verksamhetens redovisade resultat. Till foljd av
implementeringen av den nya standarden har segmentsrapporteringen andrats fran och med 2018. Detta
beskrivs ndrmare i Not 3 nedan.

IFRS 15 har &ven en inverkan pa intaktsredovisningen avseende tidpunkten for returnerade varor inom
segmentet Snus och moist snuff, med en immateriell effekt pa koncerns finansiella rapportering.

Ovriga &ndringar och tolkningar som trédde i kraft den 1 januari 2018 har inte féranlett nagra vasentliga
andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller stallning.

Ovriga redovisningsprinciper och berékningsgrunder som tillampats i denna rapport & desamma som
anvandes i arsredovisningen for 2017.

IFRS 9 och effekterna av tillampningen av IFRS 9

IFRS 9 Finansiella instrument medfér nya principer for klassificering och vardering av finansiella tillgangar och
skulder, inkluderar en ny modell for férvantade kreditforluster for att berdkna nedskrivning av finansiella
tillgadngar och innebar nya krav for allman sakringsredovisning som syftar till férenkling och anpassning till
koncernens riskhanteringsstrategi.

IFRS 9 har inte medfért nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter da Swedish Match
policy for klassificering och vardering ar 6verensstammande med den nya standarden, kreditférluster ar inte
materiella och sakringstransaktioner kommer enligt den nya standarden att behandlas pa samma satt som
tidigare.

Den nya standarden tillampas fran den 1 januari 2018. Finansiella instrument for 2017 i denna rapport
presenteras i enlighet med den tidigare standarden, IAS 39.

IFRS 15 och effekterna av tillampningen av IFRS 15

Det 6vergripande syftet med IFRS 15 &r att intédkterna ska redovisas nar kontrollen av, till kunden, utlovade
varor eller tjanster dverforts till det forvantade beloppet for den aktuella leveransen, inkluderat férvantad rérlig
ersattning.

Overgangen till IFRS 15 har resulterat i en minskad férsaljning samt minskad kostnad for salda varor avseende
distribuerade tredje parts tobaksprodukter jamfért med hur Swedish Match tidigare redovisade sadan
férsaljning och kostnad for forsaljning i enlighet med IAS 18. Enligt IFRS 15 konkluderades att den svenska
funktionen for distribution, vid merparten av transaktionerna, agerar som agent. | de fall dar den svenska
funktionen for distribution agerar som agent motsvarar redovisad intdkt nu den distributionsavgift som erhalls
fran huvudmannen (tillverkarna av varorna) for att tillse att varorna levereras till detaljhandeln.
Distributionsavgiften motsvarar bruttoresultatet som tidigare redovisats fér dessa transaktioner enligt IAS 18,
d v s beloppet som kvarstar fran den ersattning som erhélls fran detaljhandeln efter att betalning fill
huvudmannen har skett. Att redovisa distributionsavgiften istéllet for bruttobeloppet som faktureras minskar
vasentligen Swedish Match nettoomsattning men paverkar inte rérelseresultatet.

Foljaktligen redovisas inte varulager relaterat till tredje parts produkter, fér vilkka den svenska funktionen for
distribution agerar som agent i samband med leverans till detaljhandeln, i Swedish Match balansrékning. Den
svenska funktionen for distribution har begransad kontroll 6ver sadant varulager och redovisar det darmed inte
som en tillgang.
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Den nya standarden har tillampats retroaktivt med de ackumulerade &vergangseffekterna (-23 MSEK)
redovisade som en justering pa ingaende balans for balanserade vinstmedel for rapporteringsperioden fran
och med den 1 januari 2017. De finansiella rapporterna for 2017 har omraknats i denna kvartalsrapport for att
visa redovisningen av intakterna i enlighet med den nya standarden.

| tabellerna nedan presenteras en avstamning av redovisningseffekterna fran tillampningen av IFRS 15 for
ingaende balans for 2017 och for helaret 2017.

Sammanfattning av effekterna fran tilldmpningen av IFRS 15 pa ingaende balans 1 januari 2017

Koncernens balansridkning i sammandrag

MSEK Justeringar for 6vergangseffekter
till IFRS 15
Omklassificering fran Avsattning for Omréknat
31dec 2016  huvudman tillagent  returnerade varor 1 jan 2017
Summa anlaggningstillgangar 8 387 - - 8 387
Summa omséattningstillgangar 6 948 -203 - 6745
Summa tillgangar 15 335 -203 - 15132
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare -1 366 - -23 -1 389
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 - - 1
Summa eget kapital -1 365 - -23 -1.388
Summa langfristiga skulder 11 318 - - 11 318
Summa Kortfristiga skulder 5382 -203 23 5202
Summa skulder 16 700 -203 23 16 520
Summa eget kapital och skulder 15335 -203 - 15132
Sammanfattning av effekterna fran tilldmpningen av IFRS 15 fér helaret 2017
Koncernens resultatrakning i sammandrag
MSEK Justeringar for 6vergangseffekter
till IFRS 15
Nettoférandring for Omréaknat
helar Omklassificering fran avsattning for helar
2017  huvudman till agent  returnerade varor 2017
Nettoomsattning 16 101 -4 351 1 11 751
Kostnad fér sélda varor -8 707 4 351 - -4 356
Bruttoresultat 7 395 - 1 7 396
Forsaljnings- och adm. kostnader -3 187 - - -3 187
Resultatandel i intresseforetag 10 - - 10
Stdrre engangsposter 373 - - 373
Rorelseresultat 4 591 - 1 4 592
Finansnetto -240 - - -240
Resultat fore skatt 4 352 - 1 4 353
Skatter -952 - 0 -952
Periodens resultat 3400 - 1 3400
Héanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3400 - 1 3400
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 - - 0
Periodens resultat 3400 - 1 3 400
Resultat per aktie, SEK 18:88 - - 18:88
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Justeringar for 6vergangseffekter
till IFRS 15
Omklassificering fran Avsittning for Omréknat
31 dec 2017 huvudman till agent returnerade varor 31 dec 2017
Summa anlaggningstillgangar 5944 - - 5944
Summa omséttningstillgangar 7 699 -267 - 7432
Summa tillgangar 13 643 -267 - 13 376
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare -4 179 - -23 -4 202
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 - - 1
Summa eget kapital -4 178 - -23 -4 201
Summa langfristiga skulder 13 063 - - 13 063
Summa Kortfristiga skulder 4758 -267 23 4514
Summa skulder 17 821 -267 23 17 577
Summa eget kapital och skulder 13 643 -267 - 13 376

Nya IFRS-standarder och tolkningar som inte &nnu tillampats

Fran och med den 1 januari 2019 kommer Swedish Match att tillampa den nya standarden IFRS 16 Leasing.
IFRS 16 Leasing ersatter IAS 17 Leasingavtal och tillhérande tolkningar. Den nya standarden foreskriver
principerna for redovisning, vardering, presentation och upplysningar om leasingavtal for bade leasetagaren
och leasegivaren.

Tillampningen av IFRS 16 beraknas inte ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Effekten av den nya standarden ar att merparten av koncernens leasingavtal kommer att redovisas som
tillgadngar med nyttjanderatt och leasingskulder baserade pa diskonterat nuvarde av framtida leasingavgifter
pa balansrakningen. | resultatrakningen kommer avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar och rantekostnader
pa leasingskulder redovisas i stallet for att leasingavgifter redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Den nya standarden kommer att vara beroende av ledningens beddémningar och uppskattningar av vissa
variabler som har en direkt paverkan pa de redovisade vardena. Ett exempel pa detta ar antagandet av de
diskonteringsrantor som ska tillampas vid vardering av leasingskulder och de motsvarande tillgangarna med
nyttjanderatt. Andra bedémningar som kan ha en vasentlig inverkan pa de redovisade vardena ar bedomningar
for sannolikheten for nyttjandet av férlangnings- och uppsagningsoptioner i leasingavtal. Bedémningar
avseende att nyttja eller inte nyttja forlangnings- och uppsagningsoptioner paverkar leasingperioden for
framtida leasingavgifter som ska inkluderas i varderingen av leasingskulden och tillhérande
nyttjanderattstillgangar.

Avtal eller komponenter i avtal som innefattar ratten fér Swedish Match att ha det bestammande inflytandet
over anvandningen av en identifierbar tillgang for en viss period i utbyte mot ersattning utgor leasingavtal och
kommer darmed att redovisas som tillgangar med nyttjanderatt och leasingskulder i koncernens
balansrakning.

Leasingavtal inom koncernen avser i huvudsak hyra av fastigheter, sdsom kontors-, fabriks- och lagerlokaler.
Fastighetshyresavtal utgor cirka 70 procent av det totala vardet av koncernens leasingavtal. Avtalstiden for
hyra av fastigheter ar vanligen 3-5 ar, exkluderat perioder som omfattas av bedémningar fér sannolikheten for
nyttjiande av forlangnings- och uppsagningsoptioner. Koncernen har aven vissa leasingavtal fér maskiner,
produktionsutrustning och fordon.

Vid varderingen av ingaende balanser for leasingskulder och motsvarande nyttjanderattstillgangar enligt IFRS
16 har Swedish Match valt att tillampa lattnadsreglerna i IFRS 16 for kortfristiga leasingavtal (avtal med
leasingperiod om 12 manader eller kortare) och for leasingavtal for vilket den underliggande tillgangen ar av
lagt varde. Koncernens leasingavtal avseende tillgdngar med lagt varde avser i huvudsak hyra av
kontorsutrustning, mébler, vattenautomater, kaffemaskiner och IT-utrustning fér individuell anvandning. Dessa
typer av leasingavtal ingar inte i koncerns leasingskulder och nyttjanderattstillgdngar. Sadana leasingavtal
kommer aven fortsattningsvis att redovisas som operationella leasingavtal med leasingavgifterna redovisade
i resultatrakningen nar de uppkommer. Dessutom kommer leasingavtal gallande immateriella tillgangar, sdsom
mjukvara, licenser etc. aven att exkluderas fran IFRS 16.
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Koncernens policy for faststallandet av diskonteringsrantor for leasingavtal kommer att baseras pa den
marginella lanerantan for leasingavtalet. Viktiga parametrar for faststallandet av diskonteringsrantan for ett
leasingavtal ar karaktaren och kvalitén kopplat till den underliggande tillgadngen i leasingavtalet, avtalets I6ptid
samt den ekonomiska miljén dar tillgangen kommer att nyttjas.

Overgang till IFRS 16

Swedish Match har valt att tilldmpa den modifierade retroaktiva metoden vid évergangen till IFRS 16 enligt
IFRS 16.C5(b), dar den ingédende balansen for en tillgang med nyttjanderatt varderas lika som leasingskulden.
Nyttjanderattstillgangarna, for de leasingavtal dar det forekommer forutbetalda leasingavgifter, kommer dven
att inkludera forutbetalda leasingavgifter som avser anvandningen av den underliggande tillgangen i perioder
efter tidpunkten for dvergangen.

Denna overgadngsmetod kommer att tillampas for alla typer av leasingavtal som omfattas av IFRS 16 och som
ska redovisas i balansrakningen. Overgadngsmetoden innebér att den jamférbara finansiella informationen inte
kommer att raknas om. IFRS 16 kommer tillampas framatriktat pa de finansiella réakenskaperna fran och med
den 1 januari 2019. Vidare innefattar 6vergdngen att for befintliga leasingavtal med en kvarvarande
leasingperiod om mer an 12 manader vid tidpunkten for nar standarden bdérjar galla kommer att redovisas som
leasingskuld varderad till det diskonterade nuvardet, av de kvarvarande framtida leasingavgifterna for avtalet,
med den tillhérande tillgdngen med nyttjanderatt redovisad i balansrédkningen med motsvarande belopp.
Foljaktligen kommer leasingavtal som har en leasingperiod som kommer att avslutas inom 12 manader vid
tidpunkten for 6vergangen att redovisas som kortfristiga leasingavtal, med leasingavgifterna redovisade som
kostnader nar de uppkommer i enlighet med lattnadsreglerna i IFRS 16.C10. Diskonteringsrantorna faststalls
vid tidpunkten for évergangen, d v s den 1 januari 2019. Overgangen till IFRS 16 beréknas inte fa nagon effekt
att redovisa som en justering i den ingdende balansen pa balanserade vinstmedel i eget kapital for
rapporteringsperioden som bérjar den 1 januari 2019.

Sammantagen finansiell effekt

Koncernens balansomslutning kommer att 6ka till foljd av att tillgangar med nyttjanderatt och leasingskulder
redovisas pa balansrakningen. Ingaende balans fér koncernens leasingskulder och for tillgangar med
nyttjanderatt per den 1 januari 2019 uppgar till 279 MSEK respektive 281 MSEK. Den genomsnittliga
diskonteringsrantan som tillampats vid varderingen av ingadende balans for koncernens leasingskulder har
faststallts till 4,4 procent och den genomsnittliga leasingperioden ar 2,3 ar, inkluderat leasingperioder som
omfattas utifran bedémningar for sannolikheten for nyttjande av férlangnings- och uppsagningsoptioner.

Swedish Match har bedémt att den finansiella effekten fran tillampningen av IFRS 16 pa koncernen 2019
forvantas minska nettoresultatet med cirka 6 MSEK, framst relaterat till hogre rantekostnader pa
leasingskulder, som delvis motverkas av lagre rorelsekostnader. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
forvantas paverkas negativt fran amortering av leasingskulder om cirka 74 MSEK, men som kommer att
motverkas av ett forbattrat kassaflode fran den I6pande verksamheten.

Koncernens EBITDA beraknas forbattras med cirka 85 MSEK under 2019 till féljd av leasingavgifter som enligt
IAS 17 redovisats som rorelsekostnader nar de uppkommer, kommer att ersattas med avskrivningskostnader
pa tillgadngar med nyttjanderatt och rantekostnader for de tillhérande leasingskulderna. Koncernens nettoskuld
berdknas 6ka med 279 MSEK, eftersom leasingskulder klassificeras som finansiella skulder. Effekterna pa
nettoskuld/EBITA och andra nyckeltal bedoms bli ovasentliga.

Avstamning av operationella leasingforpliktelser

Koncernens samtliga leasingavtal har fram till den 31 december 2018 redovisats som operationella
leasingavtal enligt IAS 17. Per den 31 december 2018 uppgick de totala framtida minimileaseavgifter for ej
uppsagningsbara operationella leasingavtal till 299 MSEK (odiskonterat varde).

Skillnaden mellan leasingavtal som redovisats som operationella leasingavtal enligt IAS 17 och leasingskulder
enligt IFRS 16 per den 1 januari 2019 avser i huvudsak undantag for leasingavgifter for kortfristiga leasingavtal
eller leasingavtal av lagt varde. Vidare okar koncernens leasingskulder av framtida leasingavgifter for perioder
som omfattas av optioner att forlanga leasingavtalet dar bedémning gjorts att det ar rimligen sakert att denna
option kommer att utnyttjas eller bedémning att det ar rimligen séakert att uppsagningsoptioner inte kommer att
nyttjas. For ytterligare information se tabellen nedan.
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Avstamning operationella leasingforpliktelser jamfort med IFRS 16 ingaende balans
leasingskulder

MSEK

Summa odiskonterade leasingforpliktelser per 31 december 2018 299
Avgar, avgifter for kortfristiga leasingavtal -7
Avgar, avgifter for leasingavtal av lagt varde -3
Justeringar relaterade till sannolikheten for nyttjandet av férlangnings- eller uppsagningsoptioner 34
Justeringar relaterade till prisdndringar fér framtida leasingavgifter )
Summa odiskonterade leasingforpliktelser att redovisas i balansrdkningen den 1 januari 2019

enligt IFRS 16 328
Diskonteringseffekt pa leasingskulder -49
IFRS 16 ingaende balans leasingskulder den 1 januari 2019 279

Not 2 — Uppdelning av intékter

Koncernens intéktsstrommar hanférs framst till forsaljning av egenproducerade varor. Inom Tandprodukter
utgér aven en liten del av intékterna distribution av tredje parts produkter. Intékterna inom Ovrig verksamhet
harror framst fran inkomster fran logistiktjanster for leverans av tredje parts produkter till detaljhandeln. Intékter
for salda varor och logistiktjanster redovisas vid tidpunkten fér nar kontrollen av utlovad vara eller tjanst
overforts till kunden till det férvantade ersattningsbeloppet for den aktuella leveransen. Det férvantade
forsaljningsbeloppet som redovisas reflekterar ett uppskattat majligt utfall av rérliga rabatter och andra rorliga
ersattningar hanforliga till forsaljningstransaktionen samt forvantade aterbetalningar for returnerade varor.

Nettoomsittning, oktober-december

MSEK Segment

Snus och Ovriga tobaks- Totalt Ovrig

moist snuff produkter Tandprodukter segment verksamhet Koncern
Huvudsakliga
geografiska okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec
marknader 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 | 2018 2017 | 2018 2017
Skandinavien | 1157 1065 18 7 17 18 1192 1091 87 84 | 1280 1174
USA 465 334 1176 1076 15 9 1655 1419 - -| 1655 1419
Ovriga 10 8 39 36 317 314 366 358 - - 366 358
Total netto-
omséttning 1632 1407 1233 1120 349 341 3214 23867 87 84| 3301 2951
Nettoomsittning, januari-december
MSEK Segment

Snus och Ovriga tobaks- Totalt Ovrig

moist snuff produkter Tandprodukter segment verksamhet Koncern
Huvudsakliga
geografiska jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
marknader 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 | 2018 2017 | 2018 2017
Skandinavien | 4343 4017 75 16 51 53 4469 4086 353 342 | 4822 4428
USA 1752 1452 5007 4564 45 40 6803 6056 - -| 6803 6056
Ovriga 32 15 158 54 1150 1197 1340 1267 - - | 1340 1267
Total netto-
omséttning 6127 5484 5240 4634 1246 1291 12612 11410 353 342 112966 11751

Not 3 — Forklarande information avseende segment

Per den 1 januari 2018 redovisar Swedish Match tre rérelsesegment: Snus och moist snuff, Ovriga
tobaksprodukter och Tandprodukter. Rorelsesegmenten representerar operativa divisioner som producerar,
marknadsfor och séljer Swedish Match produkter.

Efter implementeringen av IFRS 15 uppfyller Ovrig verksamhet inte langre kravet fér att utgéra ett
rorelsesegment i och med att redovisad nettoomsattning for svenska funktionen for distribution ar betydligt
lagre. Ovrig verksamhet representerar centrala funktioner som utfor tjanster till Swedish Match operativa
divisioner samt den svenska funktionen for distribution. De tjanster som utfors innefattar omraden sasom
regulatorisk utredning och dialog, juridik, finansiering och rapportering. Funktionen for distribution utfor tjanster
till Swedish Match i Sverige och Norge samt till andra tillverkare inom det svenska distributionsnatverket.
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Segmentsrapporteringen for tidigare perioder i denna rapport visas i enlighet med den nya redovisningen av
koncernens rorelsesegment. For ytterligare information avseende rérelsesegmenten, se tabell pa sidan 15.

Not 4 — Rorelseforvarv
Den 3 april 2018 férvarvade Swedish Match 100 procent av aktierna i House of Oliver Twist A/S (Oliver Twist).
Képeskillingen uppgick till 306 MSEK (221 MDKK) vilket betalades kontant.

Den 22 augusti 2018 forvarvade Swedish Match 95 procent av aktierna i Gotlands Snus AB (Gotlandssnus).
Kopeskillingen uppgick till 283 MSEK och betalades delvis kontant vid forvarvstidpunkten. Den aterstaende
delen av kdpeskillingen ar klassificerad som en séljrevers och betalning férvantas ske under 2020.

| koncernens nettoomsattning for 2018 inkluderas en omsattning om 86 MSEK hanférlig till de tva forvarven
fran forvarvstidpunkten for respektive forvarv. For samma period bidrog férvarven med 16 MSEK ftill
koncernens resultat efter skatt. Om de bada férvarven hade konsoliderats fran den 1 januari 2018 skulle
forvarven uppskattningsvis ha paverkat koncernens nettoomsattning med 139 MSEK och resultatet efter skatt
med cirka 26 MSEK for aret.

Nedanstaende tabell visar de férvarvade tillgangarna och skulderna till verkligt varde och som redovisas i
koncernens balansrakning vid forvarvstidpunkterna, inklusive goodwill, och aven effekten av férvarven pa
koncernens kassaflode:

MSEK Verkligt virde redovisat i koncernen
Materiella anlaggningstillgangar 27
Immateriella tillgangar 246
Langfristiga fordringar och &vriga langfristiga tillgangar 0
Varulager 39
Kundfordringar och 6évriga kortfristiga tillgangar 25
Totala likvida medel 17
Langfristiga skulder 7
Leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga skulder 23
Latent skatteskuld 53
Identifierbara tillgangar och skulder, netto 272
Koncernens goodwill 332
Innehav utan bestdmmande inflytande -15
Total képeskilling 589
Avgar, likvida medel i den forvarvade verksamheten -17
Avgar, ej utbetald kdpeskilling -31
Effekt pa koncernens likvida medel 541

1) Innehav utan bestdmmande inflytande har varderats till verkligt varde.

Goodwill hanforlig till férvarvet av Gotlandssnus och Oliver Twist representerar potentialen for Swedish Match
att nd nya konsumenter och utvidga vart produkterbjudande i linje med var vision. Ingen del av vardet pa
goodwill férvantas vara skattemassigt avdragsgill.

De totala forvarvskostnaderna for bada forvarven uppgick till 2,6 MSEK och avser framst
konsultationskostnader i samband med due diligence-processerna. Fdrvarvskostnader redovisas i
resultatrdkningen som administrationskostnader.

Inga eventualforpliktelser fran nagot av forvarven har identifierats.

Not 5 — Bokfort varde och verkligt varde

Med bdrjan den 1 januari 2018 tillampar Swedish Match IFRS 9 vilket innebar nya principer i hur finansiella
tillgangar klassificeras och varderas, beroende pa i vilken affarsmodell (business model) den finansiella
tillgadngen innehas. Affarsmodellerna ar:

Hold to collect - varderas till upplupet anskaffningsvarde
Hold to collect and sell - varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (FVOCI)
Other - varderas till verkligt varde via resultatrakningen (FVTPL)

Foljande tabell visar évergangen av klassificeringen och varderingen for finansiella tillgangar mellan 1AS 39
vid utgaende balans den 31 december 2017 och IFRS 9 vid ingdende balans den 1 januari 2018.
Klassificeringen av finansiella tillgangar ar baserad pa varderingskategori for IAS 39 och affarsmodell for
IFRS 9.
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Bokfort viarde och verkligt varde 6vergangseffekter

MSEK
I1AS 39 IFRS 9
Utgaende balans 2017 Ingaende balans 2018 Differens
Poster
rgdovisa_d e Kassa- . Kassa-
Kategorier: i "9."‘"9? flodes- Lar_\ och Other flédes- Hold to
vérde i sy fordringar sy collect
resultat- sakringar sakringar
rdkningen
Upplupet an- Upplupet an-
varderade till: FVTPL FVOCI  skaffnings- FVTPL FVOCI  skaffnings-
virde vérde
Kundfordringar - - 1536 - - 1536 -
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 273 - - 273 - -
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 0 - - 0 - - -
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter - 1 - - 1 - -
Likvida medel - - 3998 - - 3998 -
Summa tillgangar 0 274 5534 0 274 5534 -

Swedish Match anvander foljande varderingsmetoder i hierarkin for verkligt varde vid faststallandet av verkliga
varden for finansiella instrument:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
Niva 2 — Annan indata an de noterade priser och som, antingen direkt eller indirekt, ar observerbara
Niva 3 — Indata som inte bygger pa observerbara marknadsdata

Nedanstaende tabell visar bokfért varde och verkligt varde for finansiella instrument i enlighet med IFRS 9 per
den 31 december 2018.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Finansiella
tillgangar Kassa-
Finansiella varderade till flodes-
instrument upplupet Ovriga sakringar Ovriga Summa Berdknat
varderade till anskaffnings- finansiella véarderade fordringar bokfort verkligt
FVTPL vérde skulder till FVOCI  och skulder vérde vérde
Kundfordringar - 1636 - - - 1636 1636
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - 485 424 910 910
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 1 13 - 134 414 562 562

Foérutbetalda kostnader och

upplupna intékter" - - - 2 118 119 119
Likvida medel - 2 886 - - - 2 886 2 886
Summa tillgangar 1 4 535 - 621 956 6113 6113
Rantebarande skulder - - 13 511 - - 13 511 13 439
Ovriga langfristiga

finansiella skulder - - 31 2 59 93 93
Ovriga kortfristiga skulder 20 - - - 1806 1826 1826
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter" - - 104 25 809 938 938
Leverantérsskulder - - 371 - - 371 371
Summa skulder 20 - 14 017 27 2674 16 739 16 667

1) Upplupna ranteintakter i kassaflédessakringar rapporteras i balansréakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
och upplupna rantekostnader i kassaflodessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.

Verkligt vdrde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 622 - 622
Derivat, finansiella skulder - 47 - 47
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Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument i enlighet med IAS 39 per
den 31 december 2017.

Bokfort varde och verkligt varde

MSEK Poster
redovisade till
verkligt varde i Ovriga Kassa- Ovriga Summa Beraknat
resultat- Lan och finansiella flodes- fordringar bokfort verkligt
rdkningen fordringar skulder sdkringar  och skulder vérde vérde
Kundfordringar - 1536 - - - 1536 1536
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - - - 273 438 711 711
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 0 - - - 193 193 193
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter" - - - 1 80 81 81
Likvida medel - 3998 - - - 3998 3998
Summa tillgangar 0 5534 - 274 71 6 519 6 519
Réntebarande skulder - - 11 530 - - 11 530 11705
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - - 72 74 147 147
Ovriga kortfristiga skulder 40 - - - 1431 1471 1471
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter" - - 100 25 729 854 854
Leverantorsskulder - - 698 - - 698 698
Summa skulder 40 - 12 328 97 2234 14700 14 875

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodesséakringar rapporteras i balansrakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflddessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.

Verkligt vdrde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 274 - 274
Derivat, finansiella skulder - 137 - 137

Inga 6verforingar, in eller ut, fran niva 2 har gjorts under det fjarde kvartalet 2018. Berédknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfért varde i balansrékningen da dessa poster
har kort 16ptid, férutom rantebarande skulder som har lang 16ptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande
skulder skiljer sig fran sitt bokférda varde som en oljd av férandrade marknadsrantor. De poster som inte ar
varderade till verkligt varde i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det totala nominella
beloppet av utestaende derivat ar 9 570 MSEK (8 649) av vilka 7 196 MSEK (6 996) ar i kassaflédessakringar
bestadende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 2 374 MSEK (1 653) bestar
av valutaswappar relaterade till konvertering av kassadverskott i amerikanska dollar till svenska kronor.
Tillvdgagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i &rsredovisningen for 2017.
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Not 6 — Resultat per aktie

Tabellen nedan visar komponenterna som anvands i berdkningen for resultat per aktie. Resultatet per aktie
per kvartal berdknas genom att subtrahera resultat per aktie fér foregaende rapportperiod (januari-september)
fran den aktuella periodens resultat per aktie (januari-december).

Resultat per aktie

Fére och efter utspéddning oktober-december helar
Omraknat Omraknat
2018 2017 2018 2017

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare, MSEK 925 904 3578 3400
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare, exklusive intakter fran STG och stérre

engangsposter, MSEK 925 750 3578 2 953
Vagt genomsnittligt antal utestaende aktier, fére
och efter utspadning 170770196 176854659 173445540 180 096 690
Resultat per aktie, fére och efter utspéddning, SEK oktober-december helar
Omraknat Omraknat
2018 2017 2018 2017
Resultat per aktie 5:41 5:10 20:63 18:88
Resultat per aktie, justerat? 5:41 4:24 20:63 16:40

1) Exklusive intakter fran STG och storre engangsposter.

Not 7 — Skatterelaterade handelser

Skattemyndigheten i Sverige har genomfort en skatterevision pa ett antal av Swedish Match svenska bolag.
Efter slutférd granskning har Skattemyndigheten meddelat Swedish Match att avdrag for kostnader i tva fall
har avslagits. Skattemyndigheten kraver totalt cirka 300 MSEK i skatt och avgifter. Swedish Match haller inte
med om Skattemyndighetens bedémning och 6verklagade myndighetens beslut i mars 2018. Baserat pa
ledningens tolkning av gallande skattebestammelser, expertrad om sannolikt utfall och utveckling foér liknande
fall, har ingen avsattning upptagits for magjliga forluster i samband med dessa mal.
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Not 8 — Alternativa nyckeltal
Swedish Match redovisar ett flertal finansiella matt som ligger utanfér IFRS definitioner (alternativa nyckeltal,
i enlighet med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten ESMA:s riktlinjer) for att investerare och
foretagsledningen effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stéllning och resultat. Detta innebar att
dessa nyckeltal inte alltid &r jamférbara med matt som andra féretag anvander. De ska darfér ses som ett
komplement till nyckeltal som definieras enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal
konsekvent dver tid. Nyckeltalen ar alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

NYCKELTAL DEFINITION/BERAKNING SYFTE

NETTOOMSATTNING FRAN Nettoomsattning fran rérelsesegment Anvands som ett matt pa Swedish Match

PRODUKTSEGMENT vilken exkluderar Ovrig verksamhet kommersiella karnverksamhets nettoomsattning,
oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution).

RORELSERESULTAT (EBIT) Rorelseresultat fran rorelsesegment Anvands som ett matt pa Swedish Match

FRAN PRODUKTSEGMENT

exklusive Ovrig verksamhet, stérre
engangsposter, finansiella poster och
inkomstskatter

kommersiella karnverksamhets operativa resultat,
oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution), poster som
paverkar jamférbarheten mellan perioder samt
finansiering och féretagsbeskattning.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x Rorelseresultat fran produktsegment
+ Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett matt pa Swedish Match
karnverksamhets I6nsamhet, oaktat effekten av
Ovrig verksamhet (inkl. den svenska funktionen fér
distribution).

STORRE ENGANGSPOSTER

Storre engangsposter ar sarredovisade
intékter och kostnader av engangskaraktar
som vanligtvis ar hanforliga till storre
kapitalvinster eller forluster fran
avyttringar, stérre omstrukturerings-
kostnader och 6vriga stdrre intkter och
kostnader av engangskaraktar under
perioden

Anvands for att informera om poster som paverkar
jamforbarheten mellan perioder.

EBITDA Roérelseresultat exklusive storre Anvands som ett alternativt matt pa operativt resultat
engangsposter, intékter fran STG, som inte paverkats av historiska investeringar och
finansiella poster, inkomstskatt, samt av- dess redovisningsmassiga hantering och inte heller
och nedskrivningar pa materiella och av poster som paverkar jamférbarheten mellan
immateriella tillgangar perioder.

EBITDA FRAN Rorelseresultat fran produktsegment Anvands som ett alternativt matt pa Swedish Match

PRODUKTSEGMENT exklusive Ovrig verksamhet, stérre kommersiella karnverksamhets operativa resultat

engangsposter, intékter fran STG,
finansiella poster, inkomstskatt samt av-
och nedskrivningar pa materiella och
immateriella tillgangar

som inte paverkats av historiska investeringar och
dess redovisningsmassiga hantering och inte heller
av poster som paverkar jamférbarheten mellan
perioder.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomsattning

Anvands som ett alternativt matt pa verksamhetens
Idnsamhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x EBITDA fran produktsegment +
Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett alternativt matt pa Swedish Match
kommersiella kdrnverksamhets I6nsamhet.

PERIODENS RESULTAT,
EXKLUSIVE INTAKTER FRAN
STG OCH STORRE

Periodens resultat exklusive intékter fran
STG och stdrre engangsposter

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande
verksamhetens resultat for perioden som inte
paverkas av poster som paverkar jamférbarheten

ENGANGSPOSTER mellan perioder.

EBITA Roérelseresultat exklusive storre Anvands som uppskattning fér den I6pande
engangsposter, intékter fran STG, verksamhetens fria kassaflode tillgangligt for
finansiella poster, skatt samt av- och betalning av finansiella forpliktelser.
nedskrivningar pa immateriella tillgangar

EBITA EBITA + (Rantekostnader — ranteintakter) Anvands som ett matt pa formagan att betala

RANTETACKNINGSGRAD rantekostnader.

NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett matt pa netto finansiella
sakringstransaktioner avseende dessa forpliktelser.
skulder + nettoavsattningar for pensioner
och liknande forpliktelser — likvida medel
och Kortfristiga placeringar

NETTOLANESKULD/EBITA Nettolaneskuld + EBITA Anvands som indikation pa den tid (i ar) som kravs

for att finansiera befintliga finansiella forpliktelser
med foretagets fria kassaflode fran den I6pande
verksamheten.

JUSTERAT RESULTAT PER
AKTIE

Periodens resultat, exklusive intakter fran
STG och stdrre engangsposter /
Genomsnittligt antal utestaende aktier

Anvands som ett alternativt matt for resultat per aktie
som inte paverkats av poster som paverkar
jamfoérbarheten mellan perioder.
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Storre engangsposter

MSEK helar

2018 2017
Intakt fran andrad férmansplan - 69
Avyttring av aktier i STG - 197
Realisationsvinst fran férsaljning av tomt - 107
Totalt storre engangsposter i rorelseresultatet - 373
Utdelning fran STG - 107
Totalt stérre engangsposter - 480
Nettoskuld
MSEK helar

2018 2017
Langfristiga rantebarande skulder 12 282 10 277
Kortfristiga rantebarande skulder 1229 1253
Komponenter av derivat (skulder)" 20 40
Nettoavsattning till pensioner och liknande forpliktelser? 1106 1146
Likvida medel och évriga kortfristiga placeringar -2 886 -3 998
Nettopensionstillgangar och liknande fordringar® -83 -88
Komponenter av derivat (tillgangar)® -826 -446
Nettoskuld 10 843 8183

1) Inkluderat i Ovriga kortfristiga finansiella tillgdngar i koncernens balansrakning i sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar i koncernens balansrakning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga och langfristiga finansiella fordringar och Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens
balansrakning i sammandrag.

Kvartalsdata

Finansiell information for 2017 i nedanstaende tabeller har omraknats for att reflektera redovisningen av
intakter i enlighet med IFRS 15. Segmentsrapporteringen visas i enlighet med redovisningen av koncernens
rérelsesegment som andrades per den 1 januari 2018.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

MSEK Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17
Nettoomséattning inkl. tobaksskatt 4189 4 217 4179 3750 3784
Avgar, tobaksskatt -888 -828 -844 -810 -833
Nettoomsittning 3 301 3,388 3 336 2 941 2 951
Kostnad for salda varor -1 244 -1,231 -1 251 -1 107 -1 130
Bruttoresultat 2 057 2,157 2 085 1834 1821
Forsaljnings- och administrationskostnader -862 -853 -823 -786 -780
Resultatandelar i intresseféretag 1 1 1 -1 2
Intakt frdn andrad férmansplan - - - - 69
Avyttring av aktier i STG - - - - 66
Rorelseresultat 1196 1305 1263 1047 1178
Utdelning fran STG - - - - 42
Finansiella intakter 21 16 17 14 10
Finansiella kostnader -83 -89 -90 -87 -96
Finansnetto -62 -73 -73 -73 -44
Resultat fore skatt 1134 1232 1190 974 1134
Skatter -209 -273 -263 -208 -231
Periodens resultat 925 959 928 766 904
Haénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 925 959 928 766 904
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat 925 959 928 766 904
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Kvartalsdata per produktsegment
Nettoomsattning

MSEK Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17
Snus och moist snuff 1632 1601 1509 1386 1407
Ovriga tobaksprodukter 1233 1384 1433 1190 1120
Téndprodukter 349 310 302 285 341
Nettoomsaittning fran produktsegment 3214 3295 3244 2 860 2 867
Ovrig verksamhet 87 93 92 81 84
Nettoomsattning 3301 3388 3336 2941 2 951
Rorelseresultat
MSEK Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17
Snus och moist snuff 725 752 691 623 612
Ovriga tobaksprodukter 456 519 557 425 417
Tandprodukter 66 46 46 31 68
Rorelseresultat fran produktsegment 1246 1317 1293 1079 1096
Ovrig verksamhet -50 -12 -30 -31 -53
Intakt frdn andrad férmansplan - - - - 69
Avyttring av aktier i STG - - - - 66
Rorelseresultat 1196 1305 1263 1047 1178
Rorelsemarginal per produktsegment
Procent Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17
Snus och moist snuff 444 47,0 45,8 45,0 43,5
Ovriga tobaksprodukter 37,0 37,5 38,8 35,7 37,2
Tandprodukter 18,9 14,9 15,1 10,9 19,9
Rérelsemarginal fran produktsegment 38,8 40,0 39,9 37,7 38,2
EBITDA per produktsegment
MSEK Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17
Snus och moist snuff 795 810 744 675 663
Ovriga tobaksprodukter 480 539 581 446 438
Téndprodukter 76 57 56 41 78
EBITDA fran produktsegment 1351 1406 1381 1162 1180
EBITDA marginal per produktsegment
Procent Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17
Snus och moist snuff 48,7 50,6 49,3 48,7 47,2
Ovriga tobaksprodukter 38,9 39,0 40,5 37,5 39,1
Tandprodukter 21,8 18,2 18,5 14,4 23,0
EBITDA marginal frdn produktsegment 42,0 42,7 42,6 40,6 41,1
Ovrig kvartalsdata
Avskrivningar och nedskrivningar
MSEK Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17
Materiella anlaggningstillgangar 102 85 84 81 85
Immateriella tillgangar 16 16 16 16 13
Summa 117 101 100 97 98
Finansnetto
MSEK Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17
Ranteintakter 15 16 17 14 10
Rantekostnader -81 -87 -86 -86 -97
Rantekostnader, netto -66 -71 -69 -72 -87
Utdelning fran STG - - - - 42
Ovriga finansiella kostnader, netto 4 -2 -4 -1 1
Summa finansnetto -62 -73 -73 -73 -44
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Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Kontor 08 658 0441

Thomas Hayes, Senior Vice President och Chief Financial Officer
Kontor 08 658 0108

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations and Corporate Sustainability
Kontor 08 658 0173

Richard Flaherty, President US Division, US Investor Relations-kontakt
Kontor +1 804 787 5130

Denna information ar sddan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Iamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 13 februari 2019 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och saljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken inom
produktsegmenten Snus och moist snuff, Ovriga tobaksprodukter samt Tandprodukter. Tillverkning sker i sju lander och
férsaljningen ar storst i Skandinavien och i USA. Swedish Match aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision ar en varld utan cigaretter. Nagra valkanda varumarken: General, Longhorn, ZYN, Game, Red
Man, Fiat Lux och Cricket.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
BesoOksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 08 658 0200
Organisationsnummer: 556015-0756

swedishmatch.com
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