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e Jamforbar nettoomsattning" for andra kvartalet ckade med 3 procent till 2 944 MSEK (2 849) och
med 11 procent i lokala valutor. Nettoomsattningen for andra kvartalet 2010, inklusive verksamheter
som overforts till STG, uppgick till 3 701 MSEK

e Jamforbart rorelseresultat? for andra kvartalet ckade med 5 procent till 829 MSEK (793) och med
13 procent i lokala valutor

® Rorelseresultat, inklusive verksamheter som dverférdes till STG féregdende ar, resultatandel i STG
och storre engdngsposter3 for andra kvartalet uppagick till 904 MSEK (945)

® Resultat per aktie (fore utspadning) for andra kvartalet uppgick till 2:94 SEK (2:78)

1) Nettoomsé&ttning exklusive verksamheter som 6verférdes till STG den 1 oktober 2010.
2 Rorelseresultat exklusive verksamheter som 6verfordes till STG den 1 oktober 2010, resultatandel i STG och storre engdngsposter.

3 Storre engdngsposter inkluderar dterforing av avskrivningar for tillgdngar som redovisats som innehav for forsaljning under 2010.
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ANDRA KVARTALET

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Jamférbar nettoomsittning (exklusive verk-
samheter som 6verforts till STG) fér det andra
kvartalet 2011 6kade med 3 procent till 2 944
MSEK (2 849) i férhallande till samma period
foregaende ar. Valutaomrikning har paverkat
jamforelsen av nettoomsittningen negativt
med 215 MSEK. I lokala valutor ckade netto-
omsittningen med 11 procent.

Nettoomséttningen fér produktomradet
Snus 6kade under det andra kvartalet med
7 procent till 1 193 MSEK (1 116) och rorelse-
resultatet okade med 11 procent till 540 MSEK
(487).1lokala valutor 6kade nettoomséttning-
en med 12 procent. Den skandinaviska snus-
forsiljningen 6kade med 12 procent jamfort
med det andra kvartalet foregdende &r med en
volymokning pa 8 procent. Rorelsemarginalen
for produktomréadet Snus uppgick till 45,3
procent (43,6).

I USA 6kade nettoomséttningen for ameri-
kanskt och svenskt snus med 11 procent i lokal
valuta medan volymerna 6kade markant under
det andra kvartalet jaimfort med samma period
foregdende ér vilket till stor del berodde pa
timing av marknadsféringssatsningar.

For produktomradet Andra tobakspro-
dukter 6kade nettoomsittningen ilokal valuta
under det andra kvartalet med 11 procent
medan den rapporterade nettoomséttningen
minskade till 613 MSEK (664) till f6ljd av
forsvagningen av den amerikanska dollarn i
forhallande till den svenska kronan. Rérelsere-
sultatet 6kade i lokal valuta med 20 procent och
det rapporterade rorelseresultatet uppgick till
272 MSEK (270). Foregaende ars andra kvartal
inkluderade en omstruktureringskostnad om
10 MSEK for nedldggningen av tuggtobaks-
varumadrket Piccanell i Sverige. Valutaom-
rakning har paverkat jamforelsen av netto-
omsittning och rérelseresultat negativt med
126 MSEK respektive 52 MSEK. Jamfort med
det andra kvartalet féregadende ar 6kade netto-
omsittningen och rérelseresultatet betydligt for
massmarknadscigarrer och for tuggtobak 6kade

JANUARI-JUNI

JAMFORBAR NETTOOMSATTNING

9 991,

JAMFORBART RORELSERESULTAT

1 558 MSEK

rorelseresultatet medan nettoomsattningen var
oforandrad i lokal valuta. Rorelsemarginalen
for Andra tobaksprodukter uppgick till 44,4
procent (40,7).

Koncernens jamforbara rorelseresultat
(exklusive verksamheter som overforts till
STG, resultatandel i STG och storre engangs-
poster) 6kade med 5 procent till 829 MSEK
(793). Ilokala valutor 6kade koncernens
jamforbara rérelseresultat med 13 procent.
Valutaomrékningar har paverkat jamforelsen
negativt med 70 MSEK. Koncernens jamfor-
bara rérelsemarginal for det andra kvartalet
uppgick till 28,2 procent (27,8). Koncernens
jamforbara EBITDA marginal var 30,6
procent (30,3).

Koncernens rorelseresultat, inklusive verk-
samheter som overforts till STG, resultatandel
i STG och storre engangsposter uppgick till
904 MSEK (945, inklusive en positiv IFRS-
justering om 34 MSEK avseende avskrivningar
pa tillgangar som innehades for forsiljning).
Resultatandelen i STG uppgick till 74 MSEK,
efter finansnetto och skatt, for det andra kvar-
talet och inkluderar omstruktureringskostna-
der om 5 MSEK fore skatt.

Resultat per aktie, fore utspadning, for det
andra kvartalet uppgick till 2:94 SEK (2:78),
medan resultat per aktie, efter utspadning,
uppgick till 2:92 SEK (2:78).

Nettoomsattning och resultat
for de férsta sex manaderna
Koncernens jamforbara nettoomsittning for de
forsta sex manaderna uppgick till 5 591 MSEK
(5457). Koncernens jamforbara rorelseresultat
uppgick till 1 558 MSEK (1 448). I lokala valutor
okade jamforbar nettoomsittning med 9 procent
och jamforbart rorelseresultat 6kade med 15 pro-
cent. Valutaomrikning har paverkat jamférelsen
av nettoomsittningen negativt med 111 MSEK.

Koncernens jamforbara rorelsemarginal
for de forsta sex manaderna var 27,9 procent
(26,5). Koncernens rorelsemarginal, inklusive
verksamheter som 6verforts till STG, resultat-
andel i STG samt exklusive effekt av aterfring
av avskrivningar for tillgangar som innehades
for forsiljning, var 30,4 procent (23,5).

Koncernens jamforbara rorelseresultat,
inklusive verksamheter som overforts till STG,
resultatandel i STG och storre engangsposter
uppgick till 1 698 MSEK (1 700, inklusive en
positiv IFRS-justering om 61 MSEK avseende
avskrivningar pa tillgdngar som innehades for
forsiljning). Resultatandelen i STG uppgick
till 139 MSEK under de forsta sex manaderna
och inkluderar omstruktureringskostnader om
9 MSEK fore skatt.

Resultat per aktie, fore utspadning, for
de forsta sex manaderna var 5:44 SEK (5:04),
medan resultat per aktie, efter utspadning, var
5:41 SEK (5:03

SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

april-juni januari-juni helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Jamforbar nettoomsattning® 2944 2849 5591 5457 11222
Nettoomséttning 2944 3701 5591 6983 13606
Jamforbart rorelseresultat?) 829 793 1558 1448 3158
Rorelseresultat® 904 945 1698 1700 4169
Resultat fore skatt 773 816 1438 1465 3607
Periodens resultat 616 637 1148 1155 2958
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 2:94 2:78 5:44 5:04 13:12

1) Nettoomsattning exklusive verksamheter som 6verforts till STG.

2 Rorelseresultat exklusive verksamheter som 6verforts till STG, resultatandel i STG och stérre engdngsposter.

3 Inkluderar rorelseresultat fran verksamheter som 6verforts till STG (fram till 1 oktober, 2010) samt resultatandel i STG 2010.

JAMFORBAR NETTOOMSATTNING
PER PRODUKTOMRADE"
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1) Exklusive verksamheter som overforts till STG.

. Andra tobaksprodukter

JAMFORBART RORELSERESULTAT

PER PRODUKTOMRADE"
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. Andra tobaksprodukter
Tandprodukter

1) Exklusive Ovrig verksamhet, verksamheter som 6verforts
till STG, resultatandel i STG och stérre engédngsposter.



VD Lars Dahlgren
kommenterar:

For det andra kvartalet 2011 fortsat-
ter Swedish Match att uppvisa stark
forsaljnings- och vinsttillvaxt i lokala
valutor. Jdmférbar nettoomsattning
tkade med 11 procent i lokala valutor
och jamforbart rorelseresultat okade
med 13 procent, drivet av produktomra-
dena Snus och Andra tobaksprodukter.

Inom produktomradet Snus, leve-
rerade vi forbattrad férsaljning och
volymer for Skandinavien, och aven for
bade amerikanskt och svenskt snus i
USA. Var skandinaviska snusverksam-
het uppvisade en god vinsttillvéxt, och
vi ar sarskilt n6jda med den starka
volymtillvéxten under kvartalet. Rorel-
seresultatet for den amerikanska
snusverksamheten tkade till foljd av
hogre volymer, och var expansion av
svenskt snus i USA visar en positiv
trend. Testlanseringar fér snus genom
SMPM International fortsatte i Taiwan
och Kanada, och vi planerar att addera
atminstone en ytterligare testmark-
nad under dret.

| var amerikanska verksamhet for
massmarknadscigarrer fortsatte den
starka tillvaxten under kvartalet, med
klara marknadsandelsokningar for vara
senare produktintroduktioner. Voly-
merna fér amerikanska massmarknads-
cigarrer okade med 42 procent i kvar-
talet jamfort med foregaende ar, for-
saljningen 6kade med 6ver 20 procent
i lokal valuta.

Integrationsaktiviteterna inom
Scandinavian Tobacco Group fortsatte
under kvartalet, och en del av de plane-
rade synergierna har redan realiserats.
Lane, som nyligen forvarvades, levere-
rade resultat enligt plan, och totalt sett
Okade rorelseresultatet for Scandina-
vian Tobacco Group bade jamfort med
féregdende ar och féregdende kvartal.

Koncernens strategi ar att vara
global ledare inom rokfria produkter,
att utveckla var starka position inom
Andra tobaksprodukter (amerikanska
massmarknadscigarrer och tuggtobak)
for att maximera [3ngsiktig [6nsamhet,
att fortsatta straéva efter “operational
excellence” for Tandprodukter samt
att forverkliga Scandinavian Tobacco
Groups potential genom ett aktivt
agande.

Omraknad segmentsrapportering
Den 1 oktober 2010, nér Swedish Match

och Scandinavian Tobacco Group slut-

forde bildandet av ett nytt bolag, andrades
koncernens segmentsrapportering. For att
forenkla jamforelsen med tidigare perioder
har rikenskaperna omriknats for att separera
verksamheter som overforts till det nya STG.

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

april-juni férandring januari-juni forandring helér

MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Snus 1193 1116 7 2261 2170 4 4522
Andra tobaksprodukter 613 664 -8 1196 1252 -4 2440
Tandprodukter 313 347 -10 649 698 -7 1429
Ovrig verksamhet 826 722 14 1484 1337 11 2831
Jamforbar nettoomséttning 2944 2849 3 5591 5457 2 11222
Verksamheter som 6verforts till STG - 852 - 1526 2385
Summa 2944 3701 5591 6983 13 606

1) Nettoomsattning for verksamheter som éve

rforts till STG (fram till 1 oktober 2010,

), netto efter eliminering av internforsaljning.

RORELSERESULTAT PER PRODUKTOMRADE
april-juni férandring januari-juni forandring helar

MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Snus 540 487 1 1010 921 10 2080
Andra tobaksprodukter 272 270 1 517 474 9 942
Tandprodukter 44 68 -36 102 134 —24 279
Ovrig verksamhet -26 -32 -70 -81 142
Jamforbart rorelseresultat 829 793 5 1558 1448 8 3158

Resultatandel i STG" 74 - 139 - -60

Verksamheter som overforts till STG2) - 118 - 191 334
Delsumma 904 911 -1 1698 1639 4 3433

Vinst fran inldsen av pensions-

forpliktelser - - - - 59

Realisationsvinst fran 6verforda

verksamheter till STG - - - - 585

Aten‘('jring av avskrivningar for till-

gangar som innehades for forsaljning? - 34 - 61 93
Summa stérre engangsposter - 34 - 61 737
Summa 904 945 -4 1698 1700 0 4169

2) Rorelseresultat for verksamheter som 6verforts till STG (fram till T oktober 2010).

3

for rapporterade segment.

Resultatandelen i STG for de forsta sex madnaderna 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 9 MSEK fore skatt. Resultatandelen i STG
2010 (fjarde kvartalet) inkluderar omstrukturerings- och transaktionskostnader och férvarvsjusteringar enligt IFRS om 175 MSEK fore skatt.

Under 2010 rapporterades rorelseresultatet per produktomréde inklusive avskrivningar hanforliga till tillgdngar som innehades for forsaljning.
Koncernens rorelseresultat erhalls genom att dterfora avskrivningar hanforliga till tillgdngar som innehades for forsaljning till rorelseresultatet

For att summera till koncernens resultat fore skatt om 773 MSEK (816) for det andra kvartalet och 1 438 MSEK (1 465)
for de forsta sex manaderna ska finansnettot om —131 MSEK (-129) for det andra kvartalet och ~259 MSEK (-235)
for de forsta sex manaderna subtraheras frén koncernens rorelseresultat.

RORELSEMARGINAL PER PRODUKTOMRADE"

april-juni januari-juni helér
Procent 2011 2010 2011 2010 2010
Snus 45,3 43,6 44,6 42,4 46,0
Andra tobaksprodukter 44,4 40,7 43,2 37,9 38,6
Tandprodukter 13,9 19,6 15,7 19,2 19,5
Jamforbar rérelsemarginal? 28,2 27,8 27,9 26,5 28,1
Koncernens rérelsemarginal, inklu-
sive verksamheter som 6verforts till
STG och resultatandel i STG 30,7 24,6 30,4 23,5 25,2
1) Exklusive storre engdngsposter.
2) Exklusive verksamheter som dverforts till STG och resultatandel i STG.
EBITDA PER PRODUKTOMRADE S . . . R
april-juni férandring januari-juni forandring helér

MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Snus 577 524 10 1083 994 9 2225
Andra tobaksprodukter 292 292 0 557 517 8 1083
Tandprodukter 54 78 -32 122 154 -21 320
Ovrig verksamhet -23 -31 —64 -79 -137
Jamférbar EBITDAY 900 863 4 1697 1586 7 3441

Resultatandel i STG? 74 - 139 - —-60

Verksamheter som Overforts till STG - 151 - 257 432
Summa 974 1015 -4 1836 1843 0 3813

1) Exklusive verksamheter som 6verforts till STG och resultatandel i STG.

2 Resultatandelen i STG for de forsta sex mdnaderna 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 9 MSEK fore skatt. Resultatandelen

iSTG 2010 (fjarde kvartalet) inkluderar omstrukturerings- och transaktionskostnader och forvarvsjusteringar enligt IFRS om 175 MSEK

fore skatt.

EBITDA MARGINAL PER PRODUKTOMRADE

april-juni januari-juni helar
Procent 2011 2010 2011 2010 2010
Snus 48,4 46,9 47,9 45,8 49,2
Andra tobaksprodukter 47,6 44,0 46,5 41,3 42,3
Tandprodukter 17,2 22,6 18,8 221 22,4
Jamforbar EBITDA marginal?) 30,6 30,3 30,4 29,1 30,7
Koncernens EBITDA marginal, inklu-
sive verksamheter som 6verforts till
STG och resultatandel i STG 33,1 27,4 32,8 26,4 28,0

1) Exklusive verksamheter som 6verforts till STG och resultatandel i STG.



4 / januari-juni 2011

Sverige ar varldens storsta snusmarknad sett till konsumtion per capita. | Sverige ar det betydligt fler
man som konsumerar snus* an som roker cigaretter. Den norska marknaden, som ar mindre an den
svenska, har under de senaste dren uppvisat en stark tillvaxt. USA &r varldens storsta snusmarknad
matt i antal dosor och &r ungefér fem ganger sé stor som den skandinaviska marknaden. | Sverige
och Norge ar Swedish Match marknadsledande. | USA ar Swedish Match val positionerat som den
tredje storsta aktoren pa marknaden. De storsta varumarkena i Sverige ar General, Ettan, Grovsnus,
Goteborgs Rapé, Catch och Kronan och i USA Red Man, Timber Wolf och Longhorn.

SNUS

Det andra kvartalet I USA okade nettoomséttningen med 11 I Skandinavien dkade nettoomsittningen med
Ilokala valutor Skade nettoomsittningen procent i lokal valuta under det andra 9 procent och leveransvolymerna okade
under andra kvartalet med 12 procentjim-  kvartalet jaimfért med det andra kvartalet med 4 procent. Justerat fér hamstrings-
fort med samma kvartal foregiende ar. Den  foregdende dr. Forsiljningsvolymerna i effekter berdknas volymerna i Skandinavien
rapporterade nettoomsittningen kade med ~ USA, riknat i antal dosor, 6kade med 16 ha 6kat med 3 procent for arets forsta sex
7 procent till 1 193 MSEK (1 116) och rorel- ~ procent under andra kvartalet vilket till stor ~ manader jamfort med samma period fore-
seresultatet 5kade med 11 procent till 540 del berodde pa timing av marknadsférings-  géende ar. Rérelsemarginalen forbattrades
MSEK (487). Nettoomsittning, rorelseresul- ~ satsningar fér amerikanskt snus. Marknads-  nagot jamfort med foregaende ar.
tat och rorelsemarginal forbittrades bade i foringskostnaderna for amerikanskt snus T USA o6kade nettoomsittningen for de
Skandinavien och i USA jaimfort med andra  var ldgre dn foregdende ar framst till foljd forsta sex manaderna med 7 procent jamfort
kvartalet foregdende ir. Rorelsemarginalen ~ av sponsringsaktiviteter under det andra med samma period foregaende ar till foljd
for produktomridet i sin helhet uppgick till ~ kvartalet 2010. Trenden for svenskt snus i av forbittrade volymer. Aven rorelseresulta-
45,3 procent (43,6). USA ér positiv, och under kvartalet fortsatte  tet 6kade. Enligt Nielsens méitningar mins-
I Skandinavien var férsaljningsvolymer- ~ Swedish Match expansionen av snus till kade Swedish Match volymer fran den 1 ja-
na, mitt i antalet dosor, 8 procent hogre fler butiker. Investeringarna i svenskt snus nuari till och med 11 juni med 1,3 procent
under det andra kvartalet jaimfort med det i USA okade jamfort med samma period jamfort med samma period foregaende ar.
andra kvartalet foregdende &r. Justerat for foregaende dr. Den totala marknadstillvixten f6r samma
bade pask- och hamstringseftekter berdknas period var 7,3 procent enligt Nielsen. For de
volymerna ha 6kat med 4 procent jamfort De forsta sex manaderna forsta sex manaderna 8kade Swedish Match
med samma period foregaende ar. Underlig- ~ For de forsta sex ménaderna dkade net- leveransvolymer i USA med 8 procent jam-
gande volymer dkade bade i Sverige och i toomsittningen till 2 261 MSEK (2 170) fort med samma period foregaende ar, del-
Norge. Nettoomsittningen i Skandinavien och rérelseresultatet 6kade till 1 010 MSEK  vis beroende pa timing av siljstodsaktivite-
dkade med 12 procent under andra kvarta- (921). Rorelsemarginalen uppgick till 44,6 ter for amerikanskt snus.

let och rérelsemarginalen forbittrades nigot ~ procent (42,4).
jamfort med samma period foregaende ar.

* Svenskt snus &r fuktigt snus som tillverkas med hjélp av en speciell upphettningsteknik som liknar en pastoriseringsprocess till skillnad frdn annat snus dar man anvander en fermenteringsprocess.

SNUsS JANUARI-JUNI
april-juni januari-juni helar

NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK | 2011 2010 2011 2010 2010 ANDEL AV KONCERNEN

Nettoomsattning 1193 1116 2261 2170 4522
Rérelseresultat 540 487 1010 921 2080
MSEK Rérelsemarginal, % 45,3 43,6 44,6 42,4 46,0 40%
RORELSERESULTAT

Jamforbar Jamforbart
nettoomséttning rérelseresultat”
MSEK ) Exklusive Ovrig verksamhet.




General, Goteborgs Rapé och Catch ar ndgra av Skandinaviens mest populdra snusvarumarken. | USA
ar Timber Wolf en av Swedish Match mest valkanda varumarken for amerikanskt snus, medan General
forstarker sin narvaro inom den véxande kategorin for svenskt snus.

THE REAL EXPERIENCE

LONG CUT
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Goteborgs Rape

A CABREFUL ABLECTION OF QUR INGON NU D WHITE L
FINEET TOBRACEO, BLENDED TO
PERFECTION WITH cOOLING
PEFRERMINT,
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Produktomradet Andra tobaksprodukter bestar av amerikanska
massmarknadscigarrer och tuggtobak. Swedish Match ar en av
de storsta aktodrerna pad den amerikanska marknaden for mass-
marknadscigarrer med valkanda varumarken sdsom White Owl|,
Garcia y Vega och Game by Garcia y Vega. Swedish Match
marknadsfor cigarreri alla storleks- och prisklasser pa den
amerikanska marknaden fér massmarknadscigarrer. Swedish
Match ar den storsta aktdren i USA for tuggtobak och produkten
sdljs framforallt i de sddra delstaterna. Starka varumarken ar
Red Man och Southern Pride. Marknaden for tuggtobak visar

en nedadtgdende trend.

AMERIKANSKA MASSMARKNADSCIGARRER OCH TUGGTOBAK

ANDRA TOBAKSPRODUKTER

Det andra kvartalet

I lokal valuta 6kade nettoomséttningen
under det andra kvartalet for produktomra-
det Andra tobaksprodukter med 11 procent
jamfort med samma period foregdende ar
och rorelseresultatet 6kade med 20 procent.
Rorelseresultatet 6kade for bade massmark-
nadscigarrer och tuggtobak i lokal valuta.
Foregaende ars rorelseresultat under det
andra kvartalet inkluderade en omstruk-
tureringskostnad om 10 MSEK fo6r nedlidgg-
ningen av tuggtobaksvarumiérket Piccanell
i Sverige. Rapporterad nettoomsittning,
vilken paverkades negativt av den svagare
amerikanska dollarn, uppgick till 613 MSEK
(664). Rapporterat rorelseresultat var 272
MSEK (270). Rorelsemarginalen uppgick
till 44,4 procent (40,7).

ANDRA TOBAKSPRODUKTER

Under det andra kvartalet 6kade forsélj-
ningen av massmarknadscigarrer i USA
med mer dn 20 procent i lokal valuta jamfort
med samma period foregdende &r och voly-
merna okade med 42 procent. Bakom den
starka utvecklingen for massmarknadsci-
garrer ligger fortsatta framgangar for vara
senare produktlanseringar. De nya “sweet
cigars” i FoilFresh™-forpackning, som
introducerades i slutet av andra kvartalet
2010 har bidragit mest till den starka volym-
tillvixten. I december 2010 genomférdes en
prishdjning pa cirka 5 procent.

For tuggtobak i USA var nettoomsitt-
ningen ilokal valuta oférdndrad under
andra kvartalet, da hogre genomsnittspriser
kompenserade fér minskade volymer. I
svenska kronor minskade nettoomsatt-

ningen med 18 procent jamf6rt med samma
kvartal foregaende ar. Leveransvolymerna
av produkter under Swedish Match varu-
mirken minskade med 3,5 procent, men pa
grund av minskade volymer fér kontrakts-
tillverkning var den totala leveransvolymen
9 procent under foregaende érs niva.

De férsta sex manaderna
Nettoomsittningen f6r de forsta sex mana-
derna uppgick till 1 196 MSEK (1 252)
medan rorelseresultatet uppgick till 517
MSEK (474).1lokal valuta 6kade netto-
omsittningen for de férsta sex manaderna
med 11 procent medan rorelseresultatet
6kade med 25 procent, med dkningar for
bade massmarknadscigarrer och tuggtobak.
Rorelsemarginalen var 43,2 procent (37,9).

JANUARI-JUNI

april-juni januari-juni helar
NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK | 2011 2010 2011 2010 2010 ANDEL AV KONCERNEN
Nettoomsattning 613 664 1196 1252 2440
Rorelseresultat 272 270 517 474 942
MSEK Rorelsemarginal, % 44,4 40,7 43,2 37,9 38,6

RORELSERESULTAT

5 11 MSEK

Jamférbart
rérelseresultat”

Jamfdrbar
nettoomsattning

1) Exklusive Ovrig verksamhet.
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Swedish Match varumarkesportfolj inom
amerikanska massmarknadscigarrer in-
kluderar White Owl och Game by Garcia
y Vega. Med FoilFresh™-forpacknings-
konceptet garanteras cigarrens farskhet.
Red Man &r det mest salda varumarket
av tuggtobak pad den amerikanska mark-
naden. Red Man Silver Blend har samma
goda smak som vanlig Red Man, men
utan socker.

TANDSTICKOR OCH TANDARE

TAND-
PRODUKTER

Swedish Match ar marknadsledande pa ett flertal marknader
for tadndstickor. Varumarkena ar mestadels lokala och mycket
starka pa respektive hemmamarknad. Exempel pa varumarken
ar Solstickan, Fiat Lux, Swan, Tres Estrellas, Feudor och Red-
heads. Swedish Match storsta varumarke for engangstandare
ar Cricket. Koncernens storsta marknad for tandare ar Ryssland.

Det andra kvartalet

Under det andra kvartalet uppgick nettoomsattningen till 313 MSEK (347).

I lokala valutor minskade nettoomséttningen med 2 procent. Rorelseresultatet
uppgick till 44 MSEK (68). Rorelsemarginalen uppgick till 13,9 procent (19,6).
Nettoomsittning och rorelseresultat minskade for bade tandar- och tandsticks-
verksamheten under andra kvartalet trots hogre volymer, vilket berodde pa
mixeffekter, hogre ramaterialpriser och negativa valutaeffekter.

De forsta sex manaderna

Nettoomsittningen for de forsta sex manaderna uppgick till 649 MSEK (698),
medan rorelseresultatet uppgick till 102 MSEK (134). Rérelsemarginalen var
15,7 procent (19,2).

Tres Estrellas &r ett av Swedish Match mest valkanda tandsticksvarumarken och saljs pa
den spanska marknaden. Cricket, ett av de mest valkdnda varumarkena for kvalitativa en-
gangstandare, ar populdr i Europa, Ryssland, Brasilien, Malaysia och pa andra marknader.

TANDPRODUKTER JANUARI-JUNI
april-juni januari-juni helar
NETTOOMSATTNING NYCKELTAL, MSEK 2011 2010 2011 2010 2010 ANDEL AV KONCERNEN
Nettoomsattning 313 347 649 698 1429
Rérelseresultat 44 68 102 134 279
MSEK Rérelsemarginal, % 13,9 19,6 15,7 19,2 19,5
RORELSERESULTAT
Jamférbar Jamforbart
nettoomséttning rérelseresultat”

1) Exklusive Ovrig verksamhet.



8 / januari-juni 2011

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar frimst distribu-
tion av tobaksprodukter pa den svenska
marknaden och koncerngemensamma
kostnader.

Det andra kvartalet

Nettoomsittningen for Ovrig verksamhet
for det andra kvartalet uppgick till 826
MSEK (722). Rorelseresultatet uppgick till
~26 MSEK (-32).

De férsta sex mdnaderna
Nettoomsittningen for de forsta sex
manaderna uppgick till 1 484 MSEK

(1 337). Rorelseresultatet for de forsta sex
manaderna var -70 MSEK (-81). Periodens
rorelseresultat inkluderar uppsagningskost-
nader till f6ljd av en organisationsférand-
ring och 2010 ars rorelseresultat for samma
period inkluderade kostnader relaterade till
transaktionen med STG.

Scandinavian Tobacco Group

Swedish Match innehar en 49-procentig
andel av aktierna i Scandinavian Tobacco
Group.

Den 1 mars, 2011 forvarvade Scandina-
vian Tobacco Group bolaget Lane Limited
i USA (Lane) frdn Reynolds American, Inc.
for 205 MUSD. Lane tillverkar piptobak,
finskuren tobak och "little cigars”.

Det andra kvartalet

Swedish Match resultatandel efter finans-
netto och skatt for det andra kvartalet
uppgick till 74 MSEK. Resultatandelen i
Scandinavian Tobacco Group inkluderar
omstruktureringskostnader om 5 MSEK,
fore skatt.

For premiumcigarrer minskade rorelse-
resultatet under det andra kvartalet jamfort
med foregaende ar vilket frimst berodde pa
en svagare dollar jimfort med den danska
kronan. Fér massmarknadscigarrer ckade
rorelseresultatet kraftigt under det andra
kvartalet till foljd av realiserade synergier.
For piptobak och finskuren tobak, exklusive
effekterna fran forvarvet av Lane, var rorel-
seresultatet pa samma niva som det andra
kvartalet féregaende ar. Verksamheten inom
Lane levererade rorelseresultat och EBITDA
enligt forvarvsplan.

Scandinavian Tobacco Groups totala

nettoomsittning for det andra kvartalet
uppgick till 1 301 MDKK. EBITDA fo6r
Scandinavian Tobacco Group for det

andra kvartalet uppgick till 279 MDKK.
Exklusive omstruktureringskostnader,
uppgick EBITDA till 287 MDKK for det
andra kvartalet. Rorelseresultatet, exklusive
omstruktureringskostnader, uppgick till 208
MDKK for det andra kvartalet. Exkluderat
Lane och omstruktureringskostnader,
okade rorelseresultatet med 14 procent och
EBITDA okade med 10 procent jamfort
med beréknad pro forma for det andra
kvartalet 2010.

De férsta sex mdnaderna

Swedish Match resultatandel efter finans-
netto och skatt uppgick till 139 MSEK f6r
de forsta sex manaderna. Resultatandelen

i Scandinavian Tobacco Group inkluderar
omstruktureringskostnader om 9 MSEK,
fore skatt for de forsta sex ménaderna.
Scandinavian Tobacco Groups totala net-
toomsdttning for de forsta sex manaderna
uppgick till 2 595 MDKK. EBITDA for
Scandinavian Tobacco Group f6r de forsta
sex manaderna uppgick till 514 MDKK.
Exklusive omstruktureringskostnader, upp-
gick EBITDA till 530 MDKK for de forsta
sex manaderna. Rorelseresultatet, exklusive
omstruktureringskostnader, uppgick till 377
MDKK for de forsta sex manaderna. Exklu-
derat Lane och omstruktureringskostnader,
okade rorelseresultatet med 17 procent och
EBITDA o6kade med 15 procent jamfort
med berdknad pro forma for de forsta sex
ménaderna 2010.

Skatter

For de forsta sex manaderna uppgick
koncernens skattekostnad till 290 MSEK
(309), vilket motsvarar en skattesats pa
20,1 procent (21,1). Skattesatsen exklusive
engangsposter och resultatandel i intresse-
foretag och joint ventures uppgick till

22 procent (22).

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning for det
andra kvartalet uppgick till 2:94 SEK (2:78),
medan resultat per aktie efter utspadning
uppgick till 2:92 SEK (2:78). Resultat per
aktie fore utspadning for de forsta sex
manaderna var 5:44 SEK (5:04), medan

resultat per aktie efter utspadning var 5:41
SEK (5:03).

Avskrivningar
For det andra kvartalet uppgick de ssmman-
lagda avskrivningarna till 70 MSEK (70)
varav avskrivningar pa materiella tillgdngar
uppgick till 56 MSEK (57) och avskriv-
ningar pa immateriella tillgdngar uppgick
till 14 MSEK (13).

For de sex forsta manaderna uppgick
de sammanlagda avskrivningarna till 139
MSEK (143) varav avskrivningar pa materi-
ella tillgangar uppgick till 111 MSEK (116)
och avskrivningar pa immateriella tillgdngar
uppgick till 28 MSEK (28).

Finansiering och kassafléde

For de forsta sex manaderna uppgick kas-
saflodet fran den 16pande verksamheten
till 1 228 MSEK jamf6rt med 1 116 MSEK
for samma period féregdende ar. Huvud-
orsakerna till 6kningen i kassaflodet fran
den l6pande verksamheten under det forsta
halvaret 2011 jamfort med 2010 ar nagot
ldgre skattebetalningar, ett forbattrat kas-
safléde fran fordndringar av rorelsekapital
och timing av réntebetalningar.

Investeringar i materiella anliggnings-
tillgdngar under de forsta sex manaderna
uppgick till 132 MSEK (197, varav 25 MSEK
hérrér fran verksamheter som overforts till
STG).

Finansiella kostnader, netto, for de forsta
sex manaderna okade till 259 MSEK (235).
Finansnettot f6r 2010 inkluderar kostnader
for obligationsinnehavares godkdnnande
av STG- transaktionen om 21 MSEK. Den
underliggande 6kningen i finansiella kost-
nader var framst till foljd av en hogre net-
toldneskuld och 6kade rantesatser. Under
perioden aterbetalade STG ett1an om 140
MSEK efter slutliga transaktionsjusteringar.

Per den 30 juni 2011 uppgick nettolane-
skulden till 8 699 MSEK jamfort med 7 650
MSEK per den 31 december 2010.

Under arets forsta sex manader betalade
Swedish Match 1 152 MSEK i kontant
utdelning och aterképte egna aktier for
1114 MSEK netto. Under de forsta sex
manaderna upptogs nya obligationsldan om
133 MSEK. Amortering avlan under samma
period uppgick till 497 MSEK inklusive
aterkop av obligationslan om 141 MSEK



med kortare 16ptid. Per den 30 juni 2011
hade Swedish Match 9 524 MSEK i réinte-
barande lan exklusive formansbestimda
pensionsforpliktelser jamfort med 9 885
MSEK per den 31 december 2010. Under
aterstoden av 2011 forfaller 187 MSEK av de
rantebarande lanen till betalning. Outnytt-
jade garanterade kreditl6ften uppgick per
den 30juni 2011 till 1 468 MSEK.

Likvida medel uppgick till 1 801 MSEK
vid periodens slut jamf6rt med 3 275 MSEK
per den 31 december 2010.

Medelantal anstéllda i koncernen
Medelantalet anstéllda i koncernen under
de forsta sex manaderna 2011 var 3 902 jam-
fort med 3 908 f6r heléret 2010, exklusive
anstéllda som 6verforts till STG.

Aktiestruktur

Under det forsta kvartalet aterkoptes 5,9
miljoner egna aktier for 1 180 MSEK till ett
genomsnittspris av 199:60 SEK, i enlighet
med bemyndigande fran arsstimman 2010.
Inga aktier har aterkopts under det andra
kvartalet. Under det forsta kvartalet salde
Swedish Match 0,5 miljoner dterkopta egna
aktier till ett genomsnittspris om 127:10
SEK, om totalt 67 MSEK, till f6ljd av op-
tionsinlosen. Ingen optionsinlésen har skett
under det andra kvartalet. Sedan aterkdpen
startade har aterkopta aktier forvérvats till
ett genomsnittspris om 96:55 SEK. I enlighet
med beslut av drsstimman den 2 maj 2011
har indragning av 18 miljoner tidigare ater-
kopta aktier skett. Det totala antalet aktier i
bolaget, efter indragningen av aktier, uppgar
till 213,0 miljoner.

Per den 30 juni 2011 var bolagets inne-
hav 3,6 miljoner aktier, motsvarande 1,69
procent av det totala antalet registrerade
aktier. Antalet utestdende aktier, netto upp-
gick per den 30 juni 2011 till 209,4 miljoner.
Dessutom har Swedish Match per den 30
juni 2011 utstéllda kopoptioner motsva-
rande 5,0 miljoner aktier med 16senperioder
successivt under 2011-2015.

Framtidsutsikt

Under dterstoden av 2011 kommer Swedish
Match att fortsitta att investera for tillvaxt.
Under det andra halviret kommer Swedish
Match att 6ka investeringarna i svenskt
snus pa nya marknader, i USA, savil som

pé andra marknader i vdrlden genom vart
joint venture med PMI. Vi forvintar oss att
snusmarknaderna bade i Skandinavien och
i USA kommer att fortsitta att vixa i volym
jamfort med foregaende dr.

For vara massmarknadscigarrer i USA
forvéntar vi oss fortsatt tillvaxt med 6kad
nettoomsittning och vinst i lokal valuta,
drivet av nya innovativa produktlanseringar.
Marknadstrenden med sjunkande volymer
for tuggtobak i USA forvéntas fortsatta.

Skattesatsen for kvarvarande verksam-
het, exklusive engéngsposter, f6r 2010
var 22 procent och forvintas vara pd en
liknande nivé under 2011.

Swedish Match langsiktiga finansiella
strategi och utdelningspolicy 4r oférdndrad
och vi avser att d4ven framledes aterféra
medel som inte behévs inom verksamheten
till aktiedgarna.

Riskfaktorer

Pa samtliga marknader dir Swedish Match
finns representerat stér bolaget infor kraftig
konkurrens och denna kan komma att 6ka
iframtiden. For att na framgang méste
Swedish Match framgangsrikt marknads-
fora sina varumarken samt forutse och svara
pa nya konsumenttrender. Restriktioner for
reklam och marknadsféring kan dock for-
svara motverkandet av forlusten av konsu-
menters varumairkeslojalitet. Konkurrenter
kan komma att utveckla och marknadsféra
nya produkter som blir framgéangsrika vilket
kan f4 en negativ effekt pa Swedish Match
verksamhet och resultat.

Swedish Match har en betydande del av
sin produktion och f6rséljning i USA samt i
Brasilien, Norge och medlemslander inom
EMU. Dirmed kan kursférandringar i euro,
norska kronor, brasilianska real och framfor
allt i amerikanska dollar komma att ha en
ogynnsam paverkan pa koncernens fram-
tida resultat, kassaflode, finansiella stéllning
eller relativa konkurrensforméga. Sddan
péverkan kan forekomma bade i lokala valu-
tor eller ndr valutorna omraknas till svenska
kronor for den finansiella rapporteringen.

Forandringar i lander ddr koncernen har
verksamhet géllande regleringar som rela-
terar till tobaksskatt och andra skatter samt
marknadsforing, forséljning och konsumtion
av tobaksprodukter kan komma att ha en
ogynnsam effekt pa Swedish Match resultat.

For en utforligare beskrivning av risk-
faktorer som paverkar Swedish Match, se
Forvaltningsberittelsen i Swedish Match
publicerade drsredovisning for 2010.

Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) 4&r moderbolag i
Swedish Match-koncernen.

Moderbolagets nettoomsittning for de
forsta sex manaderna uppgick till 26 MSEK
(29). Resultat fore skatt uppgick till 231
MSEK (630) och nettoresultatet for de forsta
sex manaderna uppgick till 390 MSEK (766).

Moderbolagets intdkter harror framst
fran utdelningar och erhallna koncernbi-
drag. Under perioden erholl moderbolaget
utdelningar uppgaende till 2 091 MSEK
(1152). En nedskrivning av aktier i dot-
terbolag om 1 143 MSEK har redovisats i
resultatrakningen under det andra kvartalet
till foljd av utdelningar som utbetalats frén
balanserade vinster i dotterbolag.

En del av koncernens treasury-aktivite-
ter ingdr i moderbolagets verksamhet och
inkluderar en vasentlig del av koncernens
externa lan. Majoriteten av dessa lan har
fasta rantesatser vilket innebdr att en for-
andring av rantesatserna foljaktligen skulle
ha en ringa inverkan pa moderbolagets
resultat.

Inga investeringar i materiella anldgg-
ningstillgdngar har gjorts under de forsta
sex manaderna 2011 eller under 2010.
Under perioden har investering om 9 MSEK
(13) gjorts avseende inforande av ett nytt
ERP-system for koncernen.

Ett aktiedgartillskott har gjorts till joint
venture-foretaget, SMPM International, om
15 MSEK. Eftersom joint venture-foretaget
befinner sig i en uppbyggnadsfas och inte
genererar ndgon vinst, gjordes en nedskriv-
ning om 9 MSEK under perioden.

Kassaflodet for de forsta sex manaderna
var noll (0) dd moderbolaget inte har behall-
ningar i kassa och bank.

Under de forsta sex manaderna har nya
obligationsldn om 133 MSEK upptagits och
amortering av 1an uppgick till 497 MSEK.
Under perioden har moderbolaget aterkopt
egna aktier for 1 180 MSEK (556) och salt
0,5 miljoner (0,5) aterkopta egna aktier for
67 MSEK (53). Utdelning om 1 152 MSEK
(1 189) har utbetalats under perioden.
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Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad
information som baseras pa Swedish Match
koncernlednings nuvarande forvantningar.
Aven om ledningen bedomer att férvint-
ningarna som framgar av sadan framtids-
inriktad information ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas pa att dessa forvantningar
kommer att visa sig vara korrekta. Foljakt-

ligen kan framtida utfall variera vasentligt
jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende
pé bland annat dndrade marknadsforutsatt-
ningar for Swedish Match produkter och
mer generella dndrade férutsattningar av-
seende ekonomi, marknad och konkurrens,
fordndringar ilagkrav och andra politiska
atgirder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information

Denna rapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Rapporten for januari-september 2011
kommer att publiceras den 26 oktober.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av koncernens och

moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget

Conny Karlsson
Styrelseordftrande

Eva Larsson
Styrelsemedlem

Joakim Westh
Styrelsemedlem

Nyckeltal

Andrew Cripps
Vice Styrelseordférande

Joakim Lindstrom
Styrelsemedlem

och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 20 juli 2011

Kenneth Ek
Styrelsemedlem

Robert E Sharpe
Styrelsemedlem

Karen Guerra
Styrelsemedlem

Meg Tivéus
Styrelsemedlem

Lars Dahlgren
Verkstdllande Direktor

och koncernchef

Alla nyckeltal, med undantag av aktiedata, har beréknats exklusive alla effekter fran tillgangar och skulder som under perioden 15 januari 2010 till 1 oktober 2010 redovisats som

innehav for forsélining samt exklusive stérre engangsposter.

januari-juni helar
juli 2010-
2011 2010 juni 2011 2010
Rérelsemarginal, % 30,4 23,5 28,6 25,2
Operativt kapital, MSEK 7024 8928 7024 7099
Avkastning p& operativt kapital, % 43,8 44,0
EBITDA, MSEK" 1836 1843 3806 3813
EBITA, MSEK2) 1725 1693 3559 3527
Nettolaneskuld, MSEK 8699 8185 8699 7 650
Nettoléneskuld/EBITA2) 2,4 2,2
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, MSEK3) 132 197 246 311
EBITA réntetéckningsgrad 7,0 8,6 6,4 7,0
Exklusive verksamheter som Sverférts till STG samt resultatandel i STG
EBITA, MSEK?2 1586 1473 3322 3209
Nettoldneskuld/EBITA2) 2,6 2,4
Aktiedata
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 5:44 5:04 13:64 13:12
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 5:41 5:03 13:58 13:09
Antal utestaende aktier vid periodens slut 209408074 | 228317 500 209 408 074 214797 106
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 211107994 | 229075760 216 347 952 225331 835
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 212264 437 | 229588580 217 343 211 225969 047

1) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella tillgdngar.
2) Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar pd immateriella tillgdngar.
3 Inklusive investeringar i tillgdngar i skogsplantering om 13 MSEK (12).
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april-juni forandring januari-juni férandring helar férandring
juli 2010~

MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % juni 2011 2010 %
Nettoomséttning inklusive tobaksskatt 6033 6676 11192 | 12547 23707 25062
Avgar, tobaksskatt -3089 | -2976 -5601 | -5564 —11493 —11456
Nettoomséttning 2944 3701 -20 5591 6983 -20 12214 13 606 -10
Kostnad for sélda varor —1467 | -1805 -2764 | -83429 -5998 -6 662
Bruttoresultat 1478 1896 -22 2826 3554 -20 6216 6944 -10
Foérsélinings- och administrativa kostnader —-647 -955 -1265| -1857 2764 -3 356
Resultatandel i intresseféretag och joint ventures 74 4 136 2 72 -62
Vinst fran inlésen av pensionsforpliktelser - - - - 59 59
Realisationsvinst fran verksamheter som Gverforts till STG - - - - 585 585
Rorelseresultat 904 945 -4 1698 1700 0 4167 4169 0
Finansiella intékter 9 5 18 13 32 27
Finansiella kostnader -140 -134 277 —248 -619 -590
Finansnetto —131 -129 —259 —235 -587 -562
Resultat fére skatt 773 816 -5 1438 1465 -2 3580 3607 -1
Skatter -157 -180 -290 -309 -629 -649
Periodens resultat 616 637 -3 1148 1155 -1 2951 2958 0
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 615 636 1148 1155 2951 2957
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 1 1
Periodens resultat 616 637 -3 1148 1155 -1 2951 2958 0
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 2:94 2:78 5:44 5:04 13:64 18:12
Resultat per aktie, efter utspédning, SEK 2:92 2:78 5:41 5:03 13:58 13:09
Koncernens rapport dver totalresultat

april-juni januari-juni helar

juli2010-

MSEK 2011 2010 2011 2010 juni 2011 2010
Periodens resultat 616 637 1148 1155 2951 2958
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens i utlandsk verksamhet 190 329 -33 184 -722 -504
Omrakningsdifferens éverfort till periodens resultat 0 - 0 -7 285 278
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde
pa kassaflodessékringar -10 17 -58 31 -31 58
Forandringar i verkligt varde pé kassaflodessakringar
Overfort till periodens resultat - - - - 24 24
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner,
inkl sarskild I6neskatt —91 -166 5 -87 -101 -193
Andel i intressefbretags och joint ventures
Svrigt totalresultat -46 - -128 -6 -68 55
Skatt hanforligt till poster i dvrigt totalresultat 38 66 13 29 23 39
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 82 246 -202 145 -637 —291
Periodens totalresultat 698 883 947 1300 2315 2668
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 698 883 947 1300 2314 2667
Innehav utan bestdammande inflytande 0 0 0 0 1 1
Periodens totalresultat 698 883 947 1300 2315 2668
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Koncernens balansrakning i ssmmandrag

MSEK 30 jun 2011 31 december 2010
Immateriella tillgangar 968 1027
Materiella anlaggningstillgangar 2084 2097
Investeringar i intresseforetag och joint ventures 4183 4085
Langfristiga finansiella fordringar? 1336 1368
Kortfristiga operativa tillgangar 2869 2886
Ovriga kortfristiga placeringar och kortfristiga finansiella tilgangar 1 1
Likvida medel 1801 3275
Summa tillgdngar 13242 14739
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -1803 —484
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 2
Summa eget kapital -1801 -482
Langfristiga avsattningar 1029 1050
Langfristiga rantebarande skulder 8374 9209
Ovriga l&ngfristiga finansiella skulder?) 1344 1478
Kortfristiga avsattningar 86 98
Kortfristiga rantebarande skulder 1108 525
Ovriga kortfristiga skulderd) 3103 2861
Summa eget kapital och skulder 13242 14739
1) Inkluderar pensionstillgdngar om 113 MSEK (117) och valutakurssakringar om 73 MSEK (88) av moderbolagets obligationslan

upptagna i euro.
2) Inkluderar pensionsskulder om 1 090 MSEK (1 158) och valutakurssakringar om 108 MSEK (222) av moderbolagets obligationslan

upptagna i euro.
3 Inkluderar kortfristiga valutakurssakringar om 7 MSEK (18) av moderbolagets obligationsl&n upptagna i euro.
Koncernens kassafléde i ssmmandrag . -

januari-juni

MSEK 2011 2010
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1438 1465
Justeringar for resultatandel i intresseféretag och joint ventures -136 -2
Justering for poster som inte ingar i kassaflode m.m. 214 63
Betald inkomstskatt -332 -354
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 1185 1171
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 43 -55
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1228 1116
Investeringsverksamheten
Forvary av materiella anlaggningstillgangar -132 -197
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar 1 6
Forvarv avimmateriella tilgangar -9 -20
Investeringar i intresseféretag och joint ventures™ -15 -110
Investeringar i 6vriga bolag? -4 -
Kassaflode fran avyttrad verksamhetd 143 -
Forandring i finansiella tillgangar m.m. 1 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 -322
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1&an -364 -392
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1152 -1089
Aterkdp av egna aktier -1180 -556
Av personal inlsta aktieoptioner 67 53
Ovrigt -7 12
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2636 -1971
Minskning likvida medel -1422 -1177
Likvida medel vid periodens bérjan 3275 2530
Valutakursdifferens i likvida medel -52 -25
Avgér, likvida medel Klassificerade som tillgdngar som innehades for forsalining - -87
Likvida medel vid periodens slut 1801 1242

1

2011 avser ytterligare investering om 15 MSEK i SMPM International. 2010 avser forvarv av 20 procent av aktierna i Caribbean Cigar

Holdings Group, S.A. om 110 MSEK. Innehavet i Caribbean Cigar Holding Group, S.A. dverfordes till STG den 1 oktober 2010.

woN

2011 avser forvarv av 13 procent av aktierna i Green Cross Europe AB om 4 MSEK.
Kassaflode frén avyttrad verksamhet under det forsta halvéret 2011 avser dterbetalning av [&n frdn STG om 140 MSEK efter slutliga

transaktionsjusteringar. Dessutom, i borjan av juni 2011, avyttrades Swedish Match Plam Bulgaria DA till Euro Fire Products Ltd. for totalt
12 MSEK. Avyttrade nettotillgadngar, inkluderat ackumulerad omrékningsreserv uppgick till 12 MSEK, varav likvida medel uppagick till 3 MSEK.

Vid slutférandet av transaktionen erholls 6 MSEK av kapeskillingen kontant.



Rapport dver férandringar i koncernens eget kapital i ssmmandrag

Eget kapital hanférligt

Innehav utan

till moderbolagets bestammande Totalt

MSEK aktiedgare inflytande eget kapital
Ingéende eget kapital per 1 januari 2010 899 4 903
Periodens resultat 11565 0 1155
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 145 0 145
Periodens totalresultat 1300 0 1300
Utdelning -1089 0 —-1089
Aterkop av egna aktier -556 - -556
Av personal inldsta aktieoptioner 53 - 53
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier =31 - -31
Fondemission 31 - 31
Utgéende eget kapital per 30 juni 2010 606 5 611
Ingdende eget kapital per 1 januari 2011 -484 2 -482
Periodens resultat 1148 0 1148
Periodens 6vrigt totalresultat, netto efter skatt —202 0 -202
Periodens totalresultat 947 0 947
Utdelning -1152 0 -1152
Aterkdp av egna aktier -1180 - —-1180
Av personal inldsta aktieoptioner 67 - 67
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier -30 - -30
Fondemission 30 - 30
Utgédende eget kapital per 30 juni 2011 -1803 2 -1801
Moderbolagets resultatrakning i ssmmandrag . o

januari-juni
MSEK 2011 2010
Nettoomséttning 26 29
Forsélinings- och administrationskostnader -102 -152
Rorelseresultat -76 -123
Resultat fran andelar i koncernféretag 849 11562
Resultat fran andelar i joint ventures -9 -7
Finansnetto -533 -392
Resultat fore skatt 231 630
Skatter 159 136
Periodens resultat 390 766
Moderbolagets rapport dver totalresultat . o

januari-juni
MSEK 2011 2010
Periodens resultat 390 766
Ovrigt totalresultat
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pé kassaflodessakringar -58 31
Skatt hanforligt till poster i Svrigt totalresultat 15 -8
Periodens ovrigt totalresultat, netto efter skatt -43 23
Periodens totalresultat 347 789
Moderbolagets balansrdakning i ssmmandrag
MSEK 30 juni 2011 30 juni 2010 31 dec 2010
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 51 15 45
Finansiella anlaggningstillgangar 49 524 50723 50667
Omséttningstillgangar 297 260 2353
Summa tillgangar 49872 50998 53 064
Eget kapital 19 660 22426 21578
Obeskattade reserver 1 0 1
Avsattningar 113 36 114
Langfristiga skulder 26707 25676 27 606
Kortfristiga skulder 3391 2859 3765
Summa skulder 30211 28571 31485
Summa eget kapital och skulder 49 872 50998 53 064

13
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Not 1 - Redovisningsprinciper
Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering samt tilldmpliga bestédmmelser i Arsredovisnings-
lagen. Rapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet med Ars-
redovisningslagens 9 kapitel. De nya eller andrade IFRS standarder
och IFRIC tolkningar, som borjade galla den 1 januari 2011, harinte
haft nagon vasentlig inverkan pa koncernens resultat eller stallning.

| alla 6vriga avseenden har samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder som anvandes i drsredovisningen for 2010
tillémpas i denna rapport.

Not 2 - Transaktioner med narstaende

Foretagets narstdende parter ar intresseforetag, joint ventures och
ledande befattningshavare med betydande inflytande i féretaget.
Ledande befattningshavare med betydande inflytande omfattar
styrelsen och koncernledningen.

Inom ramen foér den normala verksamheten genomfor Swedish
Match transaktioner med intresseftretag och joint ventures. Dessa
transaktioner ar prissatta enligt marknadsmaéssiga villkor. Pa balans-
dagen per den 30 juni 2011 uppgick fordringar pa dessa bolag till 26
MSEK och skulder till dessa bolag uppgick till 9 MSEK. Forsaljningen
tillintressefdretag och joint ventures for de forsta sex manaderna
2011 uppgick till 88 MSEK och totala inkdp fran intresseforetag och
joint ventures uppgick till 54 MSEK.

Inga transaktioner med ledande befattningshavare utdver
vanliga lonerelaterade eller arvodesrelaterade transaktioner har
gjorts under perioden.

Kvartalsresultat
2011 2010 2009
MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséattning inklusive tobaksskatt 6033 5158 5471 7044 6676 5870 6409 6737 6648
Avgar, tobaksskatt -3089 | -2512 2671 -3221 -2976 2588 2864 -3130 -2982
Nettoomsittning 2944 2646 2801 3823 3701 3282 3545 3606 3666
Kostnad for sélda varor -1467 | -1298 -1338 -1896 -1805 -1624 -1835 -1843 -1812
Bruttoresultat 1478 1348 1463 1927 1896 1658 1710 1764 1854
Forsaljnings- och adm. kostnader -647 -617 —-621 -878 —955 —902 -860 -892 -958
Resultatandelar i intresseféretag och joint ventures 74 62 —65 1 4 —2 0 3 4
904 793 777 1049 945 755 850 874 899

Stérre engdngsposter

Vinst fran inlésen av pensionsforpliktelser - - 59 - - - - - -

Realisationsvinst fran verksamheter som éverforts till STG = - 585 - - - - - -
Rorelseresultat 904 793 1421 1049 945 755 850 874 899
Finansiella intakter 9 10 8 6 5 8 10 35 14
Finansiella kostnader -140 -138 -207 -134 -134 -115 —121 -152 -122
Finansnetto -131 -128 -199 -128 -129 -106 —111 -117 -108
Resultat fére skatt 773 665 1221 921 816 649 739 757 791
Skatter -157 -132 -148 -192 -180 -130 -143 -142 -168
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 616 533 1074 729 637 519 595 615 624
Avyttrad verksamhet
Resultat fran avyttrad verksamhet, netto efter skatt - - - - - - - 705 41
Periodens resultat 616 533 1074 729 637 519 595 1319 664
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 615 533 1073 729 636 519 595 1319 664
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 616 533 1074 729 637 519 595 1319 664




Kvartalsresultat forts.

Nettoomsattning per produktomrade
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2011 2010 2009

MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 1193 1068 1178 1174 1116 1054 1101 1093 1087
Andra tobaksprodukter 613 583 557 631 664 588 456 571 617
Tandprodukter 313 336 379 352 347 351 373 341 337
Ovrig verksamhet 826 659 687 806 722 615 690 742 711
Jamforbar nettoomsattning 2944 2646 2801 2964 2849 2608 2620 2747 2752

Verksamheter som overforts till STG! - - - 859 852 674 925 859 914
Summa 2944 2646 2801 3823 3701 3282 3545 3606 3666

1) Nettoomséattning fér verksamheter som 6verforts till STG for 2009 och de férsta nio mdnaderna 2010, netto efter eliminering av internforsaljning.

Rorelseresultat per produktomrade

2011 2010 2009
MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 540 469 567 592 487 434 523 534 463
Andra tobaksprodukter 272 245 208 259 270 204 136 169 252
Tandprodukter 44 58 87 58 68 66 100 72 69
Ovrig verksamhet -26 -43 -26 -35 -32 —48 -18 —25 -39
Jamforbart rorelseresultat 829 729 836 874 793 655 740 750 745
Resultatandel i STG" 74 65 -60 - - - - - -
Verksamhet som 6verforts STG2) - - - 143 118 73 109 124 155
Delsumma 904 793 777 1017 911 728 850 874 899
Vinst fran inlésen av pensionsforpliktelser - - 59 - - - - - -
Realisationsvinst fran verksamheter som overforts till STG - - 585 - - - - - -
Aten‘éring av avskrivningar for tillgdngar som innehas for forsélining - - - 32 34 27 - - -
Summa stérre engangsposter - - 644 32 34 27 - - -
Summa 904 793 1421 1049 945 755 850 874 899

1) Resultatandelen i STG for de forsta sex madnaderna 2011 inkluderar omstruktureringskostnader om 9 MSEK, fore skatt. Resultatandelen i STG for 2010 (fjarde kvartalet) inkluderar omstrukturerings-

och transaktionskostnader och forvarvsjusteringar enligt IFRS om 175 MSEK, fore skatt.
2) Rorelseresultat for verksamheter som 6verforts till STG fér 2009 och de forsta nio m&naderna 2010.

Rorelsemarginal per produktomrade’)

2011 2010 2009

Procent Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Snus 45,3 44,0 48,1 50,4 43,6 41,2 47,5 48,8 42,6
Andra tobaksprodukter 44,4 41,9 37,4 41,0 40,7 34,7 29,9 29,6 40,9
Tandprodukter 13,9 17,3 23,0 16,3 19,6 18,7 26,6 21,3 20,4
Jamforbar rorelsemarginal? 28,2 27,5 29,9 29,5 27,8 25,1 28,3 27,3 271
Koncernens rérelsemarginal, inklusive verksamheter som

overforts till STG och resultatandel i STG3) 30,7 30,0 27,7 26,6 24,6 22,2 24,0 24,2 24,5

1) Exklusive stérre eng&ngsposter.

2) Exklusive verksamheter som éverforts till STG och resultatandel i STG, men inklusive en omstruktureringskostnad om 45 MSEK under tredje kvartalet 2009 for produktomraddet Andra tobaksprodukter.
3 Inklusive omstruktureringskostnader om 45 MSEK under tredje kvartalet 2009 och 29 MSEK under fjarde kvartalet 2009.
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Swedish Match utvecklar, tillverkar och saljer marknadsledande varumarken inom produktomradena Snus, Andra tobaksprodukter (amerikanska
massmarknadscigarrer och tuggtobak) samt Tandprodukter (tandstickor och tandare). Koncernens produkter saljs éver hela varlden med tillverkning
i 7 lander. Dessutom &ger koncernen 49 procent av Scandinavian Tobacco Group. Swedish Match har ocksa ett oberoende distributionsbolag i
Sverige. Marknaden for svenskt och amerikanskt snus har 6kat kraftigt i forsaljningsvarde de senaste aren. Mer an en tredjedel av Swedish Match
nettoomsattning och mer &8n halva rorelseresultatet harror fran snus. Marknader for 6vriga produktomraden i vilka Swedish Match verkar har varit
oftrandrade eller minskande. Swedish Match aktie ar noterad pa NASDAQ OMX Stockholm.
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Swedish Match AB (publ)
Box 7179 F SC
103 88 Stockholm www.fsc.org

Besoksadress: Vastra Tradgardsgatan 15 MIX
Telefon: 08-658 02 00 Frén lilferltliga
Organisationsnummer: 556015-0756 FSC® C044207
www.swedishmatch.com ~ J
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